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 Dear readers, 

We will appreciate receiving any information related to the insur-
ance industry in your  country. 

Thank you for your support. 

ساءنا الاغصاء
ُ
 ك

 السحاء من غمىم اللساء مدنا بأخباز ػسواتهم وأطىاكهم

 

Disclamer: 

The opinions expressed in the articles doesn’t reflect GAIF positions, the 
statistics are the sole responsibility of the articles authors 
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IFRS standards are established in order to have a com-
mon accounting language, so business and accounts can 
be understood and compared from company to company 
and from country to country.  

IFRS 4 explains how to disclose insurance contracts, but 
to put it simple, there are too many issues with IFRS 4 to 
make a good comparisement among insurance compa-
nies and to compare an insurance company to a non-
insurance company , therefore IFRS 17 is needed.  

On June 26, 2019, the International Accounting Standards 
Board (IASB) published its exposure draft amendments to 
IFRS 17. These are the latest in a series of amendments 
published to address concerns raised by the insurance 
industry and stakeholders since IFRS 17 was first pub-
lished in 2017.  

IFRS 17 gives a basis for users of financial statements to 
assess the effect that insurance contracts have on the 
entity’s financial position, financial performance and cash 
flows. 

The most-recent amendments addressed some issues 
raised by primary insurers in regard to their purchase of 
reinsurance. For example, the mismatches in recognition 
of claims and gains from reinsurance have been removed. 
S&P Global Ratings views the amended draft as more re-
alistic and consistent than IFRS 4, and considers that the 
IASB is safeguarding the representation of the economics 
that underpin insurance markets. 

When it comes into effect in 2022, IFRS 17 will remove 
some of the material weaknesses of the current stand-
ard, IFRS 4. However, we are concerned that the new 
information that is being added could crowd out infor-
mation relevant to assessing credit risk.  

IFRS 17 requires companies to measure insurance con-
tract on updated estimates and assumptions which 
reflects timing of cash flows (the discount rate) and the 
uncertainty of insurance contracts (the risk adjust-
ment). Insurers need to indicate the expected (yet un-
earned) profit with the CSM, and only recognize the 
profit when it delivers the insurance service. This is in 
line with other industries, for example a factory makes 
a profit when he delivers a good, not earlier. All this 
information will make it easier to evaluate the perfor-
mance of insurers against each other, over time and 
among industries! 

This all sounds great, but there are a few pitfalls; firstly 
it will cost a lot of money to implement, as data needs to 
be administrated on lower level, there are changes in 
way of working, changes in reporting etc. Another po-
tential issue is that IFRS 17 is principle based. So the 
principles are the same among insurance companies, 
everyone can still make their own decision how exactly 
to measure insurance contracts, so exact comparise-
ment is probably still not possible, so maybe already 
time for a new IFRS? 

IFRS 17IFRS 17IFRS 17   
Are you ready for IFRS 17?Are you ready for IFRS 17?Are you ready for IFRS 17? 

IFRS and S&P GlobalSource:  

The latest sigma is an 
industry-first. We have 

constructed new indices that 
go beyond the traditional GDP growth measures for eco-
nomic strength, and introduce a systematic approach to 
quantify insurance protection gaps. By "indexing" resili-
ence, we show that the insurance industry continues to 
make society more resilient, even as the capacity of the 
global economy to absorb new shocks has waned and is 
now lower than before the global financial crisis ten years 
ago. 
In constructing our innovative indices, we find a world 
economy that has become less resilient, and a record-
high global protection gap of USD 1.2 trillion for three key 

Swiss Re:  
sigma 5/2019: sigma 5/2019: sigma 5/2019: Indexing Indexing Indexing 

resilience resilience resilience    risk pools. 

A primer for insurance markets and economies 

Swiss Re Institute and the London School of Econom-
ics have together constructed a Macroeconomic Re-
silience Index, ranking countries with respect to a 
broad spectrum of variables to offer a much more 
holistic assessment of economic health than gross 
domestic product alone. Separately and independent-
ly, Swiss Re Institute has developed innovative Insur-
ance Resilience Indices for three core areas of risk: 
natural catastrophe, mortality and healthcare. We find 
that resilience backed by insurance has improved in 
both the advanced and emerging markets since the 
turn of the century. 
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The record-high protection gap is a trillion-dollar premi-
um opportunity for the insurance industry to further 
strength global financial resilience, all the more im-
portant in times of heightened recession risk. 

A few more specific key findings from our indices include: 

 The Swiss and Canadian economies consistently rank 
among the Top 3 most resilient in the world. 

 The advanced economies have become less resilient 

since 2007, and the emerging economies more so. 

 In relative terms, the biggest improvements in eco-

nomic resilience since 2007 have been Asia and coun-
tries with close links to the region. Australia, for in-
stance, has benefitted from proximity to and links with 
China. 

 From the insurance industry contribution perspective, 
there has been notable improvement in property ca-

there has been notable improvement in property 
catastrophe resilience in the advanced markets, and 
in mortality protection in the emerging economies. 

 There has also been significant progress in closing 

the healthcare protection gap in Asia Pacific. 

 By closing the record-high protection gap of USD 1.2 
trillion for the three areas of risk, the insurance in-
dustry could boost global financial resilience to the 
tune of more than USD 1 trillion in claims payouts 
each year. 

 Further, closing the gap could yield additional profit 

potential of USD 60-80 billion for the industry annu-
ally. 

To read our sigma to find out more, Click Here. 

Swiss ReSource:  

United United United 

Arab Arab Arab 

Emirates Emirates Emirates    

القلقائقم بقأغقمقاٌ  -و م رؼىُل هره االلجنة بسئاطقة االإظقاقؼقاز/ طق قوقا  زاػقد االإقوقسو ق قي 

 وهُل وشازة الػدٌ   و خرف هره اللجنة بالآر :

ػاع اللاشمة لدمج هُئة الرام   في هُئة الأوزاق االإالُة والظ ؼ وئحالتقهقا  -1 ئغدا  الاؼسَ

ػاع وفم الؤحساءاع االإربػة في هرا الؼأ .  ئلى اللجنة الفنُة ل اؼسَ

حـس وافة الآثاز االإتك بة غلقى القدمقج واكقتقكاو القرقىؿقُقاع االإقنقاطقبقة مؼقأ قهقا و قسفقم مقؼ  -2

ؼ االإؼاز ئلُه في البند الظابم ل ػسق غلى مج ع الىشزاء  الاؼسَ

فقققي ئهقققاز ااقققجقققهقققى  االإقققبقققرولقققه مقققن ااقققيقققيقققىمقققه لقققرقققىحقققُقققد غقققمقققل ااقققجقققهقققاع القققسكقققابقققُقققة غقققلقققى 

القنققؼققاهقاع الاكققرققـقا ًققة وققافقة الققى حققانقت االإققإطققظقاع االإظققرققلق ققة بققسمقتققهققا أؿقدز مققػققالققي 

فققي ػقققأ   2019لظققنققة  814وشٍققس الققػققدٌ/ طقق ققوققا  طققػققُققد القققبققا ي كققساز وشازي زكققم 

ػاع اللاشمة لدمج هُئة الرأمق ق  فقي هقُقئقة الأوزاق االإقالقُقة  رؼىُل اجنة ئغدا  الاؼسَ

دة السطمُة مػد ها  ق   49الظنقه  - 663والظ ؼ واالإنؼىز في ااجسٍ طقبقرقمقاقك  30بقرقازٍ

2019. 

البدء في الإعداد لدمج هيئة الحأمين في هيئة الأوراق البدء في الإعداد لدمج هيئة الحأمين في هيئة الأوراق البدء في الإعداد لدمج هيئة الحأمين في هيئة الأوراق 

   المالية والسلعالمالية والسلعالمالية والسلع

عٌ مظاهمة اللواع الرأمُني ا ة مػد في النا ج الميلى الؤحمقالقي لق قدولقة فقي  وأزجح الصغا    شٍ

 مققن الأطققىاق االإققرققمقق قق ة فققي 
ً
الظققنققىاع االإققلققبقق ققة  خققاؿققة وأ  طققىق الققرققأمقق قق  المققيققلققي ٌققػققد واحققدا

  مظقبققت الققنقمققى االإققتق اًققد فققي  قجققم الأغققمققاٌ 
ً
االإقنققوققلقة والققػققالقم ومققن الأطققىاق القىاغققدة مظققرقلققبققلا

ػاع الرنظُمُة س الاؼسَ  .ناُجة  وىٍ

الانققدمققاحققاع بقق قق  ػققسوققاع الققرققأمقق قق  فققي الظققىق المققيقق ققُققة   أهققمققُققة وكققسوزة وأػققاز الققصغققا قق   ئلققى

ة كا زة غلى الانولاق ئلى الأطىاق الػاالإُة ومنافظتقهقا  وشٍقا ة  الإهدف ئًجا  هُاناع مالُة كىٍ

 . نىع االإنرجاع الرأمُنُة لدي الؼسهر   االإندمجر    واطرلساز الميافظ الرأمُنُة

االإقدًقس القػقام لقهقُقئقة القرقأمق ق  بقاامقازاع  ئ  نقرقائقج ػقسوقاع القرقأمق ق  المقيق قُققة  كقاٌ

بققدأع فققي الققرققػققافققي مققػققد طققنققىاع مققن غققمقق ققُققة الققبققُققؼ  و  الظققػققس الققفققنققي الققرققأمققُققنققي 

ققػققاع  ققس الققاققؼققسَ الصققيققُقق  سحققسق الأطققػققاز   وذلققً بققفققلققل حققهققى  الققهققُققئققة لققرققوققىٍ

  والرػ ُماع  بما ًرما  ى مؼ أفلل االإمازطاع الػاالإُة.

قا ة طققىق الققرققأمقق قق  الؤمقازارقق  غققلققى مظققرققىي  و قىكققؼ ئبققساهققُققم القصغققا قق   اطققرققمققساز زٍ

قققلقققُقققا خقققلاٌ الظقققنقققىاع  القققدوٌ القققػقققسبقققُقققة ومقققنقققوقققلقققة الؼقققسق الأوطقققى وػقققمقققاٌ ئفقققسٍ

 بقققنقققظققت أهققق قققك مققن 
ً
 أ  ًقققنققمقققى القققلققوقققاع مققق ققق ققُقققا

ً
بقققاالإققائقققة القققػقققام  10االإققلقققبققق ققة  مقققلقققدزا

 .ااجازي  وفلا لصيُفة البُا 

   ثىكعات مبشرة للطاع الحأمين الإماراجيثىكعات مبشرة للطاع الحأمين الإماراجيثىكعات مبشرة للطاع الحأمين الإماراجي

 مباػققققققققققققققققساالإـدز: 

Saudi Saudi Saudi 

ArabiaArabiaArabia   

Sustainability of pension system needs to improve Sustainability of pension system needs to improve Sustainability of pension system needs to improve    

With an overall score of 57.1, the Saudi Arabian system 
is graded C which indicates a system that has some 
good features, but also major risks and/or shortcom-
ings that should be addressed. Without these improve-
ments, its efficacy and/or long-term sustainability can 
be questioned. The gradings for the Index are: A (best), 
B+, B, C+,C, D and E. 

The Saudi overall index value fell from 58.9 in 2018 to 
57.1 in 2019. This dip is due to a number of movements in 
the adequacy and sustainability sub-indices. 

Some details are as follows: 

The Saudi Arabian overall index value stood at 57.1 this 
year on the Melbourne Mercer Global Pension Index, 
which has become a global benchmark for measurement 
of pension system performance amongst policymakers, 
industry practitioners and academics. 

The Saudi score compares to an average of 59.3 for the 37 
pension systems reviewed around the world in 2019. 

Saudi Arabia’s retirement income system comprises an 
earnings-related pension or an earnings-related lump 
sum retirement benefit for individuals who do not fulfil 
any of the retirement conditions. 

https://www.swissre.com/dam/jcr:292e65ba-95e7-432c-93e0-ccefadb87369/sigma5_2019_en.pdf
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  9102 value 9102 value 

Overall index 1.75 1.75 

The overall index value for each system represents the weighted average of three sub-indices: the weightings used 
are 40% for the adequacy sub-index, 35% for the sustainability sub-index and 25% for the integrity sub-index. 

Adequacy sub-index 1575 5575 

This sub-index considers the base (or safety-net) level of income provided as well as the net replacement rate at in-
come levels ranging from 50% to 150% of the average wage. 

Sustainability sub-index 1.71 1777 

This sub-index brings together several measures that affect the sustainability of current programmes, such as the old 
age dependency ratio (both now and in the future), the state pension age, the opportunity for phased retirement and the 
labour force participation rate among older workers.  

Integrity sub-index 5676 5675 

This sub-index considers the integrity of the overall pension system, but with a focus on funded schemes which are 
normally found in the private sector system. This sub-index therefore considers the role of regulation and governance, 
the protection provided to plan members from a range of risks and the level of communication provided to individuals. 

The 2019 report says that the overall index value for the 
Saudi Arabian system could be increased by: ? 

 increasing the state pension age; 

 increasing the labour force participation rate at older 
ages as life expectancies rise; and. 

 improving the required level of communication to 

members from pension arrangements. 

Published by the Monash Centre for Financial Studies, in 
collaboration with Mercer and the state government of 
Victoria which provides most of the funding, the Mel-
bourne Mercer Global Pension Index has increased the 
number of systems assessed from 11 at its inception in 

2009 to 37 in 2019, including several systems in the Asia 
Pacific region. A total of 34 systems were assessed in 
2018. Philippines, Thailand and Turkey were added to 
the Index this year. 

The Index uses the three sub-indices – adequacy, sus-
tainability and integrity – to measure each retirement 
income system against more than 40 indicators. 
The 2019 study of 37 retirement income systems, repre-
senting more than 63% of the world's population, shows 
there is great diversity between the systems around the 
world with scores ranging from 39.4 for Thailand to 81.0 
(highest) for the Netherlands. 

Middle East Insurance ReviewSource:  

OmanOmanOman   

The Omani Capital Market Authority (CMA) has launched a 
database for health insurance in preparation for imple-
mentation of the nationwide insurance scheme for private 
sector employees, residents of Oman and visitors.  

Dhamani — the insurance scheme run under the guidance 
of the CMA — said in a statement online: "The health insur-
ance database contains data of private sector companies, 
employees, number of private health institutions, special-
ised clinics, the location and geographic spread in the vari-
ous wilayats, and the data on insurance companies and 
health insurance indices in Oman."  

"The platform is part of the electronic linking system 
between insurance companies, health institutions, 
insurance claim management companies TPA, and 
supervisors institution. This platform will help deci-
sion-makers and policy makers, provide accurate 
market data and enable investors to prepare feasibil-
ity studies," Dhamani added.  

CMA launches health insurance databaseCMA launches health insurance databaseCMA launches health insurance database   

Time of OmanSource:  

Omani insurance industry: ranking of Omani insurance industry: ranking of Omani insurance industry: ranking of 
insurers in 2018insurers in 2018insurers in 2018   

Oman: Top 10 insurance companies by 2018 gross written premiums 

Figures in thousands 

Company 
GWP 2018 GWP 2017 2017 - 2018 (1) 

Evolution 
% 

8106 market 
shares 

% In OMR (1) In USD In OMR (1) In USD 

National Life Insurance 134,6000 531,303 004,411 876,500  05.43  87.15 

Dhofar Insurance 41,153 014,834 44,545 004,350  01.35-  6.44 

Oman United Insurance 54,438 73,444 56,408 77,771  4.36-  5.70 

Al Medina Takaful 51,454 57,536 87,703 55,650  0.65  4.35 

Oman & Qatar Insurance 86,847 55,404 85,557 41,635  81.78  4.01 
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Cont. Top 10 insurance companies by 2018 gross written premiums 

Figures in thousands 

Company 
GWP 2018 GWP 2017 2017 - 2018 (1) 

Evolution 
% 

8106 market 
shares 

% In OMR (1) In USD In OMR (1) In USD 

Vision Insurance SAOG 85,460 50,344 84,114 45,471 3.46  3.75 

Al Ahlia Insurance 83,614 45,075 83,707 45,447 1.44-  3.35 

Takaful Oman Insurance 85,001 41,060 03,645 40,830  43.65  4.76 

Muscat Insurance 06,366 46,413 06,514 46,475  1.45-  4.10 

Arabian Falcon Insurance 04,143 40,653 05,143 44,481  3.64-  5.45 

Total top 10 companies 560,156 778,555 534,404 785,165  5.44  68.80 

Rest of the market 68,305 804,664 74.735 838,565  04.67-  05.57 

Total market 445,373 0,815,835 430,350 0,053,444  8.44   011  

Omani insurance industry in 2018 : Non-life and life gross written premiums 

Figures in thousands 

  
GWP 2018 GWP 2017 2017-2018 (1) 

Evolution 
% 

2018 market 
shares 

% In OMR (1) In USD In OMR (1) In USD 

Non-life 403,964 1,051,971 390,199 1,015,711 3.53 87.13  

Life 59,631 155,286 61,372 159,755 -2.84 12.87 

Grand total 463,595 1,207,257 451,571 1,175,466 2.66 100 

Omani insurance industry in 2018: Non-life gross written premiums 

Figures in thousands 

  
GWP 2018 GWP 2017 2017-2018 (1) 

Evolution 
% 

2018 market 
shares 

% In OMR (1) In USD In OMR (1) In USD 

National insurance compa-
nies 

345,253 899,080 322,056 838,331 7.20 85.47 

Foreign insurance compa-
nies 

58,711 152,891 68,143 177,380 -13.84 14.53 

Grand total 403,964 1,051.971 390,199 1,015,711 3.53 100 

Omani insurance industry in 2018: Life gross written premiums 

Figures in thousands 

  
GWP 2018 GWP 2017 2017-2018 (1) 

Evolution 
% 

2018 market 
shares 

% In OMR (1) In USD In OMR (1) In USD 

National insurance com-
panies 

35,034 91,233 33,216 86,463 5.47 58.75 

Foreign insurance compa-
nies 

24,597 64,053 28,156 73,292 -12.64 41.25 

Grand total 59,631 155,286 61,372 159,755 -2.84 100 

Omani insurance industry in 2018: gross written premiums per class of business 

Figures in thousands 

  
GWP 2018 GWP 2017 2017-2018 (1) 

Evolution 
% 

2018 market 
shares 

% In OMR (1) In USD In OMR (1) In USD 

Marine 12,119 31,559 11,706 30,471 3.53 2.61 
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Cont. Omani insurance industry in 2018: gross written premiums per class of business 

Figures in thousands 

  
GWP 2018 GWP 2017 2017-2018 (1) 

Evolution 
% 

2018 market 
shares 

% In OMR (1) In USD In OMR (1) In USD 

Property damage 36,357 94,678 35,118 91,414 3.53 7.84 

Third party liability 44,436 115,717 35,118 91,414 26.53 9.59 

Motor 145,427 378,709 140,472 365,657 3.53 31.37 

Engineering 8,079 21,039 15,608 40,629 -48.24 1.74 

Other risks 8,079 21,039 19,510 50,786 -58.59 1.74 

Health 149,467 389,230 132,667 345,340 12.66 32.24 

Total non-life 403,964 1,051,971 390,199 1,015,711 3.53 87.13 

Total life 59,631 155,286 61,372 159,755 -2.84 12.87 

Grand total 463,595 1,207,257 451,571 1,175,466 2.66 100 

(1) Omani Rial (2) Variation in local currency 
Source: Capital Market Authority, Oman 

Exchange rate 
OMR/USD as at 31/12 

2017 2018 

2.60306 2.60412 

Atlas MagazineSource:  

KuwaitKuwaitKuwait   

 ما  و به هُئة رشجُؼ الاطاثماز االإباػس من بُاناع او اًلاحاع -8

ققت غققلققى  -9
ن
ققد مققن الظقق ققوققة المققمققرققـققة مققن الؼققسهققة الأم بققالققىفققاء بققأي الققتقق امققاع كققد  ققتققك  رققػققهن

 الفسع

هقمقا حقاء فققي القلقساز أ   ق ققتق م أفقسع الؼقسوققاع الأحقنقبقُققة ا قخقاذ مقلققس الإقصاولقة أ ؼقوققتقهقا  وفقلققا 

ل لىابى والؤحساءاع االإلسة  ورػراك الؤغلاناع والؤخوازاع االإىحهة من كبل الهقُقئقة غقلقى 

هرا الػنىا  منرقجقة لآثقازهقا القلقانقىنقُقة فقي مقىاحقهقتقهقا  هقمقا  ق قتق م أفقسع الؼقسوقاع الاحقنقبقُقة 

ئخواز الهُقئقة بقأي رقػقدًقل ًقوقسأ غقلقى هقرا القػقنقىا . مقؼ مقساغقاة غقلقى  وأنقظقمقة القرقأطقِقع 

ؼقتقكن لقلقبقىٌ هق قت  ل ؼسواع الأحنبُة االإظمىو فيها بممازطة حمقُقؼ أنقىاع الأ ؼقوقة. وَ

الققتققكخققُققف بققفققرقق  فققسع لقق ققؼققسوققاع الأحققنققبققُققة أ  ًققيققى  الققنققؼققان االإققوقق ققىب  ققسخققُققـققه كققمققن 

قد أفقسع  نُ ق . و قرقلق  بقمقصاولقرقه  اخقل القيقىٍ
ً
يى  مظمقىحقا ف لها بمصاولتها  وٍ

ن
الأ ؼوة االإسخ

الؼققسوققاع الأحققنققبققُققة بققاقق ققجققُققل الاطققم الققرققجققازي نققفققظققه لقق ققؼققسهققة الأم  وأ   ققيققى  مققػققرققمققدة 

 لقق ققنققظققام المققيققاطققبققي والققلققىانقق قق  ذاع الـقق ققة فققي 
ً
ققلققة مققػققمقق ققهققا وفققلققا

ن
بققيققامققل الأ ؼققوققة االإققرققػقق 

قم مقن مقساكقت حظقابقاع كقانقى ق  مقػقرقمقد لقدي وشازة االإقالقُقة. وحقاء فقي 
ن
اليىٍ   غلى ا   دك

مققن القققلققساز أ   قق قققتقق م الؼققسوققاع ئخقققوققاز هققُقققئققة رشققجقققُققؼ الاطققاقققثققمققاز االإقققبققاػققس بقققأي  6االإققا ة 

رػدًلاع  وسأ غلى الؼسهة الأم  وغلى الأخف من حُث الؼيل اللانى   أو االإقسهقص االإقالقي 

ق  القػقلقد او ااقيقىقم أو االإقىافقلقة  او هبُػة النقؼقان او ئ ازتقهقا  وذلقً خقلاٌ ػقهقس مقن  قازٍ

أو الاحققساء االإققنققرققج لقق ققرققػققدًققلاع  وٌ ٌققػققرققد بققمققىاحققهققة الققهققُققئققة  مققا لققم ًقق ققـققل ئخققوققازهققا بققه. 

قيققى  لقهقا حقم الاهقلاع فققي أي  و قخقلقؼ أفقسع الؼقسوققاع الأحقنقبقُقة االإققسخـقة لقسكقابقة الققهقُقئقة وٍ

  وك  غلى الدفا س وال جلاع ااماؿة بر ً الأفسع.

أؿدز وشٍس الرجازة والـقنقاغقة وشٍقس القدولقة لؼقإو  ااقمقدمقاع زئقِقع مقجق قع ئ ازة 

  مؼققأ  أطققع واػققتققكاهققاع 
ً
هققُققئققة رشققجققُققؼ الاطققاققثققمققاز االإققبققاػققس خققالققد الققسوكققا  كققسازا

وكىابى التكاخقُقف رفقسع الؼقسوقاع الأحقنقبقُقة  الق قي ملق  غقلقى  قأطقِقظقهقا طقنقرقا   

 رحيام اللانى  زكم 
ً
. وأػقاز القلقساز 2013لظقنقة  116و سغت في فر  أفسع لها  وفلا

كقة  ئلى كسوزة  لدًم االإظانداع والىثائم الرالُقة مقتقكحقمقة ئلقى الق قيقة القػقسبقُقة ومـقد 

ـة في ب د الرأطِع نـ   من ااجهاع المم

اللساز الـا ز بقاالإقىافقلقة القىقرقابقُقة مقن ااقجقهقة المقمقرقـقة بقالؼقسهقة الأم بقفقرق  فقسع  -1

ققلققة غققلققى أي مققىافققلققة  طققىاء 
ن
قق ققة وغقق ققك مققػقق  قق   غققلققى أ   ققيققى  ؿققسٍ لققهققا فققي الققيققىٍ

 اليىٍ  او خازحها 

 غلد الرأطِع والنظام الأطاس ي ل ؼسهة الأم أو ما ً لن م  ه -2

 مظرخسج زطمي من ال جل الرجازي ل ؼسهة الأم نافر او ما ًلىم ملامه.  -3

كائمة بأطقمقاء أغلقاء مقجق قع الؤ ازة ومقلان الؼقسهقة الأم  مقؼ بقُقا  حقنقظقُقة وقل  -4

مقهققهققم و ظققت  ققىشَققؼ مقق قىققُققتققهققم مققن زأض االإققاٌ  بقاٌكققافققة ئلققى أطققمققاء الأ ققمققاؾ 

ؼ بالنُابة غهها ل   بالرىَ   الممىن

 غقن الظق قوقة المقمقرقـقة  -5
ً
ق   غقلقى أ  ًقيقى  ؿقا زا كساز رػُ   مدًس الفسع في القيقىٍ

انه  مسفلا بقه ؿقىزة   به نواق و ازٍ  ؿلاحُة طسٍ
ً
 اخل الؼسهة الأم  وم د ا

 من حىاش الظفس “هبم الأؿل”

لة ل ؼسهة الأم غن  خس طنة مالُة  -6
ن
 االإ  انُة االإدك

قف بقرقلقدًقم هق قت القتقكخقُقف بقفقرق  فقسع فقي  -7
ن
م لق قمقيق  طند الىوالة أو هراب الرفىٍ

 اليىٍ  
 االإـدز: اللبقققققع

 بضىابط ثرخيص أفرع الشركات الأجنبية
ً
 بضىابط ثرخيص أفرع الشركات الأجنبيةالروضان يُصدر كرارا
ً
 بضىابط ثرخيص أفرع الشركات الأجنبيةالروضان يُصدر كرارا
ً
      الروضان يُصدر كرارا



 النشرة الالكترونية

KuwaitKuwaitKuwait   

LebanonLebanonLebanon   

ICC Annual Report 2018ICC Annual Report 2018ICC Annual Report 2018   

The Insurance Control Commission has published the insurance sector annual report for the financial year 2018. The 

report presents a large number of financial and technical statistics, indicators, and analytics, which the ICC makes 

available to a large number of stakeholders, including experts, financial analysts, shareholders, and policyholders.  

To download the report, please click here 

 لـ 
ً
 لـ محمد العحيبي رئيسا
ً
 لـ محمد العحيبي رئيسا
ً
وحدة وحدة وحدة ”””محمد العحيبي رئيسا

 “... “... “... الحأمينالحأمينالحأمين
ً
 و عبدالله السنان نائبا
ً
 و عبدالله السنان نائبا
ً
   و عبدالله السنان نائبا

والفنُ   في مجاٌ الرأم   باللواع ااقمقاؾ  حقُقث مقن 

 برػُقُقهقهقم  «الرجازة»االإس لت أ  ًـدز وشٍس 
ً
با  كسٍ

ً
كسازا

 طٌرىماٌ هُيل اللجنة.

 وقا  
ً
وغلى ؿػُد مرـل  أحق ق  وشازة االإقالقُقة احقرقمقاغقا

 مقققؼ االإقققػقققنقققُققق ققق  فقققي 
ً
الإقققنقققاكؼقققة االإققق ققق انقققُقققة  «القققرقققجقققازة»مقققلقققسزا

 لققبققنققاء احققرققُققاحققاتققهققا 
ً
االإققلققتققكحققة لقق ققىققُققا  ااققجققدًققد   ققمققهققُققدا

طٌقرقىقمقاٌ  االإالُة كمن االإ  انُة الػامقة لق قدولقة  وذلقً 

القهقُقيقل القرقنقفقُقري لق قىحققدة  بقاغقرقبقاز أ  القلقجقنقة القػق قُققا 

احققرققُققاحققاع  «االإققالققُققة»هققي مققن طققُقق ققد  بققالققرققنققظققُققم مققؼ 

ة.  بأ ها طارمرؼ باطرللالُة مالُة وئ ازٍ
ً
  الىحدة غند انولاكتها  غ ما

عٌ القػقاالإقُقة والؤكق قُقمقُقة ااقمقاؿقة بقأغقمقاٌ  ًرهس أ  كانى  الرأم   ااجدًد ًىاهت الر ى

غٌقرقبقاز خـققىؿقُقة كقوقاع الققرقأمق ق  المقيققلقي  حقُقث ٌؼقمققل هقرا القلقانققى   القرقأمق ق    خققرا بقا

  أغماٌ الرأم   الريافلي الؤطلام .

مقققن مـقققا ز مققوققق قققػقققة  أ  مقققجققق قققع  “ القققساي” غقق قققمققق  

الققىشزاء وافققم فققي مققداولققرقق قق  غققلققى أطققمققاء االإققس ققيقق قق  

قة القلقجقنقة القػق قُقا لقىحقدة  قنقظقُقم  االإرفقسغق ق  لقػقلقىٍ

الققققرققققأمقققق قققق  االإظققققرققققلقققق ققققة القققق ققققي طققققِققققرققققم ئ ؼققققاؤهققققا  قققق قققق  

ئػققساف وشٍققس الققرققجققازة والـققنققاغققة  لققرققنققظققم أغققمققاٌ 

قق   وذلققً بقق ققظققت مققا نققف غقق ققُققه  الققرققأمقق قق  فققي الققيققىٍ

الققققلققققانققققى  ااققققجققققدًققققد لققققرققققنققققظققققُققققم الققققرققققأمقققق قققق  والؤػققققساف 

  والسكابة غ ُه.

 
ً
وهؼققفقق  االإـققا ز غققن رققػققُقق قق  محمد الققػققرققُققبققي زئققِققظققا

قن مقرقفقسغق ق   ئلقى حقانقت   لق قسئقِقع  هقػقلقىٍ
ً
ل قىحقدة والقدهقرقىز غقبقدالله الظقنقا  نقائقبقا

الققىهقققُقققل االإظقققاغقققد لقققلقققوقققاع الؼقققسوقققاع فقققي وشازة القققرقققجقققازة والـقققنقققاغقققة القققدهقققرقققىز ؿقققااقققح 

ق  االإقسهقصي ولقُقد القػقى ق قي   الػلُلي  واالإدًس الرنفُري للواع السكابقة فقي بقنقً القيقىٍ

 اجهره.
ً
  ول مههما ممثلا

 لق
ً
أغلاء ٌؼم ى  زئقِقع القلقجقنقة ونقائقبقه  7من  “وحدة الرأم  “و ريى  اللجنة الػ ُا

غق قك مقرقفقسغق ق  مقن ااقمقاقكاء  3  ئلقى حقانقت “ االإقسهقصي ” و خقس غقن  “ الرجقازة” وممثلا غن 
 االإـدز: الساي

LibyaLibyaLibya   

ققػققد مقق ققرققلققى لققُققبققُققا الققدولققي لقق ققرققأمقق قق  أوٌ حققد  غقق ققمققي مقق ققي مققرققخققـققف فققي ؿققنققاغققة  هققرا وَ

الققرققأمقق قق  فققي لققُققبققُققا  وبقق ققلققىز غققد  مققن الؼققسوققاع الققػققامقق ققة فققي الققلققوققاع و ققػققم االإؼققازوققاع 

والانقققتقققكنققق  ومقققن كقققمقققن هقققره االإؼقققازوقققاع   القققدولقققُقققة مقققن خقققلاٌ القققرقققىاؿقققل غقققاقققك الظقققيقققاًقققت

د  الام   الػام للإ  ا  الػام الػس   لق قرقأمق ق  سالإؼقاهقدة  -مؼازهة الاطراذ/ ػىُت أبى شٍ

ازة كناة الا  ا  الػام الػس   ل رأم ق  غقلقى القق أضـطـط أو   You tubeالفُدًى  ًمىنىم شٍ

  هنا

وااجدًقس بقالقرهقس أ  بقسنقامقج القُقىم الأوٌ لق قمق قرقلقى  لقمقن مق قاكقساع ووزغ غقمقل  ق ق  

الققرقققأمقق قق  الققرقققيققافققلققي فقققي لققُققبقققُققا الققىاكققؼ والأفقققاق   مققساحققل  ققوقققىز ؿققنققاغققة القققرققأمقق ققق  (غققنققىا  

الققرققيقققافققلقققي غققلقققى االإظققرققىي المقققيققلقققي والأكقق قققُققمققي والقققدولققي  الـقققػققىبقققاع القق ققى  قققىاحققه ؿقققنققاغقققة 

الققرقققأمقق ققق  الققرقققيققافقققلقققي فققى لقققُققبقققُققا   لقققُققاع القققسكقققابققة الؼقققسغققُقققة فققى ػقققسوققاع القققرقققأمقق ققق  الققرقققيققافقققلقققي  

ل غلى ؿندوق الرأم   الريافلي  من
ُ
 . االإـسوفاع ال ي  

أمققا الققُققىم الققثققا قق  وااققمققرققامقق  فققلققد  ققخقق قق ققرققه وزغ غققمققل حققىٌ مققػققىكققاع  ققوققبققُققم الققرققأمقق قق  

ققت فقى مققجققاٌ  الـقيققي فقى لققُققبقُققا  هقرلققً أكققُقمقق  غققلقى هققامقؽ فققػققالقُققاع االإقق قرققلقى  وزاع  ققدزٍ

 . الرأم    ومػسق مرخـف فى ؿناغة الرأم   والـناغاع االإيرًة لها

وهققُققئققة الؤػققساف غققلققى كققوققاع  بققسغققاًققة وشازة الؤكققرققـققا  والـققنققاغققة بقق ققيققىمققة الققىفققاق

الرأم   والا  ا  ال ُبي لؼسواع الرأم   بااكافة لهُئة رشجُؼ الاطاقثقمقاز وػقإو  

القىاكقؼ ” في  وز قه الاولقى  ق ق  ػقػقاز ”   م رلى لُبُا الدولي ل رأم  ”اامــة  غُلد 

وذلقققً بقققأزق االإقققػقققازق ”   والقققوقققمقققىو لقققدازطقققة مقققػقققىكقققاع القققرقققأمققق ققق  الـقققيقققي فقققي لقققُقققبقققُقققا

 .2019/10/15و  14بوساب ع ًىم  

وشٍقس الؤكقرقـقا  والـقنقاغقة  -   وكام بقأفقرقرقاو اغقمقاٌ االإق قرقلقى مقػقالقي/ غقلقي القػقِقظقاوي 

  وأثقنقى  ب يىمقة القىفقاق بق قلقىز غقد  هقبق قك مقن ااقمقاقكاء والقػقامق ق ق  بقلقوقاع القرقأمق ق 

الققػققِققظققاوي فققي وقق ققمققرققه خققلاٌ افققرققرققاو فققػققالققُققاع االإقق ققرققلققى غققلققى حظققن اخققرققُققاز مققىكققىع 

الرأم   الريافلي هم ىز أطقاسق قي لقلقيقىاز واالإقنقاكؼقة وذلقً رهقمقُقرقه  وحقث القلقوقاع 

 غلى الرىحه ن ى الر ىٌ اليامل ئلى  ؼان الرأم   الريافلي

وأهد الػِظاوي  سه   وشازة الاكرـا  والـناغة باغقرقبقازهقا االإقنقظقم لقلقوقاع القرقأمق ق  

س كىابى الرأم   الريافقلقي  وئغقدا   ـقنقُقف لؼقسوقاع القرقأمق ق  المقيق قُقة   غلى:  وىٍ

س اللائ ة الرنفُرًة ل لانى  زكم س  .مؼأ  الرأم   2005  لظنة 3و وىٍ

   ملحلى ليبيا الدولي للحأمينملحلى ليبيا الدولي للحأمينملحلى ليبيا الدولي للحأمين

http://www.insurancecommission.gov.lb/wp-content/uploads/2019/10/ICC_Annual_Report_2018_v1.0.pdf
https://www.youtube.com/watch?v=PJu-jAUFNuU&feature=youtu.be
https://www.youtube.com/watch?v=PJu-jAUFNuU&feature=youtu.be
https://www.youtube.com/watch?v=PJu-jAUFNuU&feature=youtu.be
https://www.youtube.com/watch?v=PJu-jAUFNuU&feature=youtu.be
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ا اع  ملابل %  .م ُى  حنُه 60بلُمة ؼسواع  أم   اايُاة ل 17.7الصٍ

م ُى  حقنقُقه فقى كقاغقدتقهقا القسأطقمقالقُقة  لقرقـقل  30الريافلى  مـس ل رأم  وضم  ػسهة 

ق قهقا مقن االإظقاهقمق ق   فقُقمقا  90م ُى  حنُه  ملابل  120ئلى  ا ة  و قم  قمقىٍ م ُىنًا كبل الصٍ

ع لرأمُنقاع ااقيقُقاةزفػ  ػسهة  مق قُقى   100زأطقمقالقهقا االإقدفقىع لقُقـقاٌ ئلقى  كناة الظىَ

ا ة كُمتهقا  ق قهقا مقن  80مق قُقى  حقنقُقه  مقلقابقل  20حنُه  بصٍ قا ة  و قم  قمقىٍ مق قُقىنًقا كقبقل القصٍ

 .االإظاهم   بالؼسهة

ع لرأم   االإمر ياعوضم  ػسهة  م ُى  حنُه فى كقاغقدتقهقا القسأطقمقالقُقة  20 كناة الظىَ

قق ققهققا مققن الأزبققاو المققيققلققلققة  فققُققمققا ضققمقق  ػققسهققة  190لققتققك ققفققؼ ئلققى  مقق ققُققى  حققنققُققه  و ققم  ققمققىٍ

م ُى  حنُه  و م  مىٍ قهقا مقن 150م ُى  حنُه لتك فؼ ئلى  29االإهندض لرأم   االإمر ياع 

 .2018ًىنُى  30زؿُد الاحرُاهى الػام  وأزباو الػام االإنرهى فى 

م ُى  حنُه  ملقابقل  100زأطمالها االإدفىع ئلى  االإهندض لرأمُناع اايُاة وزفػ  ػسهة

قا ة مقن الأزبقاو المقيقلقلقة فقى القػقام االإقالقى  60 قل القصٍ    2017/2018م ُى  حنُه  و م  مقىٍ

ا ة فى كاغدتهقا القسأطقمقالقُقة بقلقُقمقة  الدلرا ل رأم  فُما ضم  ػسهة  مق قُقى   130أهاك شٍ

 .م ُى  حنُه  ممىلة من الأزباو 250حنُه لتك فؼ ئلى 

مقق ققُققى  حققنققُققه  لقق ققك ققفققؼ زأض االإققاٌ  25 زوٍققاٌ لقق ققرققأمقق قق  فققى طققُققاق مققرققـققل  ضققمقق  ػققسهققة

قة لق قرقأمق ق   م ُى  حنُه من الأزباو الميقلقلقة  فقُقمقا زفقػق  ػقسهقة 125االإدفىع ئلى  االإـقسٍ

مق قُقى   230مق قُقى  حقنقُقه  لق قك قفقؼ ئلقى  45مقمقرق قيقاع  زأطقمقالقهقا االإقدفقىع بقلقُقمقة الريافلى 

 .حنُه  ممىلة باليامل من الأزباو الميللة

قة زؤوض أمقىالقهقا االإقدفقىغقة بقلقُقمقة  أم ق  ػسواع  8زفػ   غقامق قة فقى الظقىق االإـقسٍ

بًا 1.3  لرلامع 2019م ُى  حنُه فى الػام ااجازي  339  .م ُاز حنُه  لسٍ

ا ة ما ب   الرىافم مؼ بنى  مؼسوع   – كانقى  القرقأمق ق  ااقجقدًقد نىغ  أهداف الصٍ

 300مق ققُقى  حققنقُققه  لقرققـققل ئلقى  150ئلققى  60ًقسفققؼ ااقيققد الأ  قى لققسؤوض الأمقىاٌ مققن 

القق ققى طققتقق اوٌ فققس ققى الققبققتققكوٌ والققوقق ققكا  كققمققن ػققسوققاع االإققمققرقق ققيققاع مقق ققُققى  حققنققُققه فققى 

وخدمة الرىطػاع االإظرلب ُة غلى االإظرىٍ   القفقنقى والؤ ازي  طقىاء مقن  -أ ؼوتها

خققلاٌ هققسو مققنقققرققجققاع حقققدًققدة اققجقققرب ػققسائقق  مقققخققرقق قققفققة  أو الققرقققىطققؼ ااققجقققيققسافققى فقققى 

 .م افظاع ااجمهىزٍة

القثقمقانقُقة الق قى زفقػق   ػقسوقاع القرقأمق ق    قىشغق  “ االإقاٌ” ووفلًا ل م قح القري أحقس قه 

ػققسوققاع  ققصاوٌ  ؼققان  ققأمق قق  االإققمققرقق ققيققاع  مققلققابققل  6زؤوض أمقىالققهققا االإققدفققىغققة بققىاكققؼ 

ن الأمىاٌ  و نىغ  أنظمقتقهقا بقىاكقؼ   6ػسهر   فلى رػملا  فى  ؼان اايُاة و يىٍ

ػسواع رػملا  وفم النظام الرقجقازي أو القرقلق قُقدي طقىاء فقى ااقيقُقاة أو االإقمقرق قيقاع  

وػقسهققرقق قق  فققلققى رققػققمققلا  وفققم الققنققظققام الققرققيققافققلققى أو الؤطققلامققى  وهققلاهققمققا ٌققػققمققلا  فققى 

 . ؼان  أم   االإمر ياع

قع لقرقأمق ق   مـس ل قرقأمق ق  القرقيقافقلقى :كم  كائمة الؼسواع مقمقرق قيقاع وكقنقاة الظقىَ

ع لرأم   اايُاةاالإمر ياع  و    االإقهقنقدض لق قرقأمق ق   بااكافة ئلى ػسه قى كناة الظىَ

قاٌ لق قرقأمق ق الػام ر   بقنقؼقاهقى ااقيقُقاة واالإقمقرق قيقاع  والقدلقرقا لق قرقأمق ق   و    وأخق قكًا زوٍ

ة ل رأم   الريافلي  .االإـسٍ

ققا اع القق ققى حققسع   ققأمقق قق  االإققمققرقق ققيققاعواطققرقق ققىذع ػققسوققاع  غققلققى نـققِققت الأطققد فققى الققصٍ

مق قُقى  حقنقُقه مقن ئحقمقالقى  279بلقُقمقة  82.3%غلى زؤوض أمىالها االإدفىغة بنظبة 

   مليىن جنيهمليىن جنيهمليىن جنيه   333333333شركات ثأمين بـ شركات ثأمين بـ شركات ثأمين بـ    888زيادة فى رؤوس أمىال زيادة فى رؤوس أمىال زيادة فى رؤوس أمىال 

 االإـدز: االإقققققاٌ

New insurers to enter the market this New insurers to enter the market this New insurers to enter the market this 
yearyearyear   

There is huge interest in investing in Egypt's insurance 
sector and new operators would emerge before the end of 
this year, a regulatory official has revealed at the 2nd An-
nual Insurance Roundtable held in Cairo last month. 

Five investors have applied to set up insurance companies 
in Egypt and it is expected that two new companies will 
enter the market within the next four months, said Mr 
Khaled M Tohamy, head of central administration and con-
sultant at the Financial Regulatory Authority (FRA) of 
Egypt. 

He did not mention the names of the prospective investors. 
However, it was reported earlier this month that one of 
Morocco's biggest insurers, Wafa Assurance, had received 
initial approval from the FRA to establish a life insurance 
unit in Egypt with a paid-up capital of EGP150m ($9.3m). In 
addition, South Africa’s largest insurer Sanlam could in-
vest in Egypt in the next year, CEO Ian Kirk told Reuters last 
month. 

Market still attractive  

The regulator is strict about issuing new licences, said Mr 
Tohamy. “The main criterion for accepting new providers is 
the added value they would bring to the marketplace,” he 
said. 

Despite a higher threshold, investors continue to eye the 
market. Egypt's proposed new insurance law increases the 
minimum capital requirement for life and non-life insurers 
to EGP150m from the existing EGP60m. For P&C providers 
which offer oil or aviation insurance, their paid-up capital 
must not be less than EGP300m. The proposed law also 
stipulates that 25% of capital should be owned by institu-
tionalised shareholders. 

Other investors have already made their moves. Last 
March, Sarwa Insurance and Sarwa Life obtained the 
FRA’s final approval to operate, each with a capital of 
EGP100m. They are the insurance arms for Sarwa Cap-
ital Holding – a financial group that comprises 26 com-
panies operating in the non-banking financial field, 
including retail, auto credit, securitisation and con-
sumer finance. 

“In order to create a fully integrated operation, we 
decided to set up our own insurance arm which also 
aims to add value to the local market,” said Mr Ahmed 
Khalifa, managing director of Sarwa Insurance. 

The company is targeting personal lines. Mr Khalifa 
said, “Our focus is on the retail segment more than 
commercial lines. There are massive untapped oppor-
tunities in the personal lines on top of new segments 
that have not been addressed yet. Besides, technically, 
profit margins for personal lines are higher than those 
for commercial lines.” 

Outlining other developments in the Egyptian insur-
ance industry, Mr Tohamy said that the FRA had pre-
pared and reviewed the final draft of the new insur-
ance law, having worked on the first draft since Octo-
ber 2018. The new law will fix all previous glitches and 
activate the initiatives which have been formulated to 
expand the social safety net and help the sector in-
crease its involvement in the national economy. 

“We did all the necessary analysis and had dialogues 
with insurers. Therefore, we can say the insurance 
sector has largely contributed in shaping the new law. 
It is now waiting for the Cabinet’s approval.” 

https://almalnews.com/%d8%ba%d8%b1%d8%a7%d9%85%d8%a9-%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%b6%d8%ae%d9%85%d8%a9-%d8%b9%d9%84%d9%8a-%d8%a5%d8%ad%d8%af%d9%8a-%d8%b4%d8%b1%d9%83%d8%a7%d8%aa-%d8%a7%d9%84%d8%aa%d8%a3%d9%85%d9%8a/
https://almalnews.com/%d9%85%d8%a7%d9%87%d8%b1-%d8%a3%d8%a8%d9%88-%d8%a7%d9%84%d9%81%d8%b6%d9%84-%d9%8a%d9%83%d8%aa%d8%a8-%d9%88%d8%ab%d9%8a%d9%82%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%aa%d8%a3%d9%85%d9%8a%d9%86-%d9%88%d8%a7%d9%84%d9%85/?fbclid=IwAR0mQ5CyKTBl7t-4pU3uLfg2WeoW
https://almalnews.com/%d8%a5%d9%86%d9%81%d8%b1%d8%a7%d8%af-%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d8%a7%d8%a8%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%aa%d8%b6%d8%a7%d8%b9%d9%81-%d8%b1%d8%b3%d9%88%d9%85-%d8%a7%d9%84%d8%aa/
https://almalnews.com/%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d8%a7%d8%a8%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%aa%d8%b3%d9%85%d8%ad-%d9%84%d8%b4%d8%b1%d9%83%d8%a7%d8%aa-%d8%a7%d9%84%d8%aa%d8%a3%d9%85%d9%8a%d9%86-%d8%a8/
https://almalnews.com/%d9%85%d8%b4%d8%b1%d9%88%d8%b9-%d9%82%d8%a7%d9%86%d9%88%d9%86-%d8%a7%d9%84%d8%aa%d8%a3%d9%85%d9%8a%d9%86-%d9%8a%d8%b3%d9%85%d8%ad-%d8%a8%d8%aa%d8%ba%d8%b7%d9%8a%d8%a9-%d8%ae%d8%b7%d8%b1-%d8%a7%d9%84/?fbclid=IwAR1dBiX3Fg4bOWfQZyGoChmXVoSd
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He added that the FRA has been working assiduously to 
activate a number of projects and initiatives such as devel-
oping online issuance of insurance policies, insuring state-
owned assets (which started with insuring nuclear facili-
ties) and insuring tertiary education students. 

The roundtable was organised by Middle East Insur-
ance Review in cooperation with the Insurance Feder-
ation of Egypt (IFE) and attended by several of the mar-
ket’s top executives and FRA officials. 

 Middle East Insurance ReviewSource:  

Finance participative :Finance participative :Finance participative :   Le PLF 2020 Le PLF 2020 Le PLF 2020 
apporte davantage d'harmonisation apporte davantage d'harmonisation apporte davantage d'harmonisation 

fiscalefiscalefiscale   

MoroccoMoroccoMorocco   

Certains observateurs estiment qu'un coup de pouce fiscal 
permettrait de faire décoller la finance participative au 
Maroc, qui reste perçue comme étant encore un tout petit 
marché par rapport à la finance conventionnelle. En atten-
dant, le PLF 2020 consacre l'harmonisation fiscale, sans 
accorder d'avantages fiscaux spécifiques à cette nouvelle 
industrie. 

C’est un modeste lot de mesures fiscales qu’apporte le 
projet de loi de finances de 2020 pour les divers contrats 
de la finance participative. Des mesures dont l’objet global 
est une simple harmonisation avec le système fiscal de la 
finance conventionnelle, aussi bien en banque qu’en assu-
rance. 

C’est dire que l’Etat n'envisage pas de concéder des avan-
tages fiscaux spécifiques à cette jeune industrie, dont les 
produits sont d’ores et déjà qualifiés de chers par les con-
sommateurs qui les comparent aux produits de la finance 
conventionnelle. 

Une cherté justifiée selon divers opérateurs par les coûts 
élevés liés au démarrage de l’industrie ainsi que des 
risques plus élevés, notamment chez les opérateurs ban-
caires qui distribuent des financements participatifs non 
assurés, en l’absence de l’assurance participative, le Taka-
ful. 

D'aucuns estiment qu'un coup de pouce fiscal permettrait 
de faire décoller la finance participative au Maroc, qui 
reste perçue comme étant encore un tout petit marché par 
rapport à la finance conventionnelle (moins de 1% en dé-
pôts et en financements). Une comparaison que beaucoup 
de professionnels qualifient de hâtive vu que l'écosystème 
de la finance participative n'est pas totalement complet. 

Mais en attendant, le PLF 2020 n'apporte pas de surprises 
ou ce "coup de pouce" espéré. Parmi les mesures propo-
sées, le maintien d'un taux de 10% avec droit à déduction 
pour les opérations de financement réalisées dans le 
cadre des contrats Mourabaha et Ijara Mountahia Bitamlik 
pour les acquisitions d’habitations personnelles effectuées 
par des personnes physiques ; tout en étendant ce taux à la 
marge bénéficiaire des contrats Salam et Istisna’a qui sont 
en cours de préparation. 
Mais en attendant, le PLF 2020 n'apporte pas de surprises 
ou ce "coup de pouce" espéré. Parmi les mesures propo-
sées, le maintien d'un taux de 10% avec droit à déduction 
pour les opérations de financement réalisées dans le 
cadre des contrats Mourabaha et Ijara Mountahia Bitamlik 
pour les acquisitions d’habitations personnelles effectuées 
par des personnes physiques ; tout en étendant ce taux à la 
marge bénéficiaire des contrats Salam et Istisna’a qui sont 
en cours de préparation. 

 Deux autres mesures phares consacrent cette harmoni-
sation entre système conventionnel et système participa-
tif, notamment les opérations liées à la Mourabaha. 

La première concerne l’exonération de la TVA liée à 
l'acquisition par la Mourabaha de biens d’investisse-
ment à inscrire dans un compte d’immobilisation, et ce 
pendant une durée de 36 mois à compter du début 
d’activité; alors que la seconde mesure concerne l’exo-
nération des droits d’enregistrement, accordée aux 
terrains acquis par les promoteurs immobiliers tou-
jours à travers la Mourabaha. 

Le Takaful s'aligne sur l'assurance conventionnelle 

L’harmonisation fiscale proposée dans le PLF 2020 est 
également étendue à l’assurance Takaful, qui devrait 
voir le jour la même année. La taxe sur les contrats 
d’assurance s’étend par conséquent également aux 
contrats établis par les entreprises d’assurance et de 
réassurance Takaful. 

Les exonérations prévues dans le cadre de cette taxe 
dans le cas de l’assurance conventionnelle, à savoir les 
exonérations liées aux contrats d’épargne et d’inves-
tissement, s’étendent également à l’assurance partici-
pative. 

Ainsi, le PLF 2020 prévoit l’exonération des opérations 
d’épargne effectuées par les entreprises d’assurance 
et de réassurance Takaful en vue de l’investissement 
Takaful et en vertu desquelles le participant obtient, 
contre le versement d’une contribution unique ou de 
contributions périodiques, une somme de capital cons-
titué desdites contributions et du produit de leur place-
ment dans une ou plusieurs opérations d’investisse-
ment Takaful. 

Ladite exonération concerne également les opérations 
d’épargne effectuées par les entreprises d’assurances 
et de réassurance Takaful en vue de collecter les 
sommes versées par les assurés pour l’investissement 
en commun, en les faisant participer aux « bénéfices 
des sociétés gérées ou administrées directement ou 
indirectement par l’entreprise d’assurance et de réas-
surance Takaful et en supportant les pertes éven-
tuelles. 

Par ailleurs, les prestations servies au terme d’un con-
trat d’assurance d’investissement Takaful dont la du-
rée est au moins égale à huit ans, à l’instar de celles 
servies au terme d’un contrat d’assurance-vie ou d’un 
contrat de capitalisation, sont exonérées de l'impôt sur 
le revenu. 
Enfin, il est proposé que les entreprises d'assurance et 
de réassurance Takaful, ainsi que les fonds d'assu-
rance et de réassurance Takaful, paient un impôt sur 
les sociétés au taux de 37%, à l'instar des entreprises 
d'assurance et de réassurance conventionnelles. 
Reste à savoir si les amendements de ce projet appor-
teront des nouveautés qui insuffleront une dynamique 
dans cette nouvelle industrie. 

 leboursier.maSource:  
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MoroccoMoroccoMorocco   

L’Autorité de Contrôle des Assurances 
et de la Prévoyance Sociale et l’Union 
des Contrôleurs Arabes d’Assurances 
(Arab Union of Insurance Regulatory 
Commissions - AUIRC)  organisent les 
4 et 5 décembre 2019 la 4ème confé-
rence de l’Union des contrôleurs ara-
bes d’assurances à Marrakech au 
Palemeraie Resorts  

Cette 4ème édition est organisée sous le 
thème « Défis de la régulation du 
secteur des assurances dans la région 
MENA » 

La conférence offrira une excellente 
plateforme d’échange et de débat 
autour des questions relatives à la 
réglementation et au développement 
des marchés de l’assurance dans la 
région MENA. 

Le programme de la conférence ainsi 
que la liste des intervenants et panel-
istes sont disponibles sur la plate-
forme d’inscription à l’événement : 
www.afirc2019.com  

 
 

The Supervisory Authority of Insur-
ance and Social Welfare (ACAPS) in 
Morocco and The Arab Union of In-
surance Regulatory Commissions 
(AUIRC) are organizing the 4th con-
ference of the Arab Union of Insur-
ance Regulatory Commissions 
(AUIRC) at the Palmeraie Resorts in 
Marrakech on December 4th and 5th, 
2019. 

The theme of this 4th edition is 
« Challenges of regulation of the 
insurance industry in the MENA re-
gion ». 

The Conference provides an excel-
lent platform to exchange views on 
issues relevant to the regulation and 
development of insurance markets in 
the MENA Region.  

The conference program and the list 
of speakers and panelists are availa-
ble on the event registration plat-
form: www.afirc2019.com 

The team in charge of organizing the 
conference will be happy to answer 
any question or request for addition-
al information: afirc2019@acaps.ma   

444THTHTH   CONFERENCE OF THE ARAB UNION OF CONFERENCE OF THE ARAB UNION OF CONFERENCE OF THE ARAB UNION OF 
INSURANCE REGULATORY COMMISSIONINSURANCE REGULATORY COMMISSIONINSURANCE REGULATORY COMMISSION   

Dans le PLF 2020, le budget qui sera alloué au Fonds de 
Solidarité contre les évènements catastrophiques est de 
300 MDH. Autre aliment du FSEC est la taxe parafiscale. 

Début 2020, le Fonds de Solidarité contre les évènements 
catastrophiques (FSEC) sera opérationnel. En attendant 
la date fatidique, les préparatifs vont bon train. Le 17 sep-
tembre 2019, le FSEC a tenu son premier Conseil d’admin-
istration pour désigner les instances de gouvernance 
conformément à la réglementation et la fixation du Budg-
et qui vont permettre au Fonds d’honorer ses engage-
ments. 

Autre point et pas des moindres abordés lors de ce prem-
ier conseil est la taxe parafiscale dénommée taxe de soli-
darité contre les évènements catastrophiques qui  va per-
mettre outre le budget alloué d’alimenter le Fonds. Le 
décret y afférent est publié dans le Bulletin Officiel 
(version arabe) du 17 octobre 2019. 

Il en ressort que la taxe parafiscale est acquittée par les 
entreprises d’assurances et de réassurance, leurs 
représentants légaux ou les intermédiaires d’assurances, 
les intermédiaires d’assurances pour les contrats 
souscrits par leur entremise auprès d’entreprises 
étrangères qui pratiquent des opérations d’assurances 
non assurables au Maroc et  les assurés dans tous les 
autres cas. 

Le taux de la taxe est fixé à 1% des primes, surprimes ou 
cotisations versées au titre des contrats d’assurances 
relatifs aux opérations d’assurances. 
A noter que la taxe est perçue, pour le compte du FSEC, 
dans les mêmes délais et conditions que la taxe sur les 
contrats d’assurances prévues par l’article 179 du code 
général des impôts. 

En effet, sont soumis à la taxe parafiscale prévue à l’ar-
ticle premier ci-dessus, les contrats d’assurances 
relatifs aux : 

 opérations d’assurances des corps de navires et aux 

opérations d’assurances contre les risques de re-
sponsabilité civile résultant de l’emploi de véhicules 
fluviaux et maritimes y compris la responsabilité du 
transporteur et la défense et recours ; 

 opérations d’assurances contre les risques du 

crédit, y compris les opérations d’assurances con-
tre les risques de responsabilité civile soumises aux 
mêmes règles techniques ; 

 opérations d’assurances des corps des véhicules 

terrestres et aux opérations d’assurances contre 
les risques de responsabilité civile résultant de 
l’emploi de véhicules terrestres à moteur y compris 
la responsabilité du transporteur et la défense et 
recours ; 

Catastrophes naturelles : Voici les contrats d’assurance soumis à la Catastrophes naturelles : Voici les contrats d’assurance soumis à la Catastrophes naturelles : Voici les contrats d’assurance soumis à la 
taxe parafiscaletaxe parafiscaletaxe parafiscale   

http://www.afirc2019.com
http://www.afirc2019.com
mailto:afirc2019@acaps.ma
https://www.ecoactu.ma/catastrophes-naturelles-quelques-revelations-sur-le-premier-conseil-du-fonds/
https://www.ecoactu.ma/catastrophes-naturelles-quelques-revelations-sur-le-premier-conseil-du-fonds/
https://www.ecoactu.ma/catastrophes-naturelles-quelques-revelations-sur-le-premier-conseil-du-fonds/
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 opérations d’assurances des corps d’aéronefs et aux 

opérations d’assurances contre les risques de re-
sponsabilité civile résultant de l’emploi d’aéronefs y 
compris la responsabilité du transporteur et la dé-
fense et recours ;  

 opérations d’assistance ;  

 opérations d’assurance contre les risques d’accidents 

corporels non compris dans ceux qui sont mentionnés 
ci-dessus et contre les risques d’invalidité et de mala-
die ;  

 opérations d’assurances contre l’incendie et les élé-

ments naturels ;  

 opérations d’assurances contre les risques de re-

sponsabilité civile;  

 opérations d’assurances contre les dégâts causés par 
la grêle ;  

 opérations d’assurances contre les risques de la 

mortalité du bétail ; 

 opérations d’assurances contre les autres risques 
non compris dans ceux qui sont mentionnés ci-
dessus et qui sont pratiquées, à titre habituel, par les 
entreprises d’assurances et de réassurance, autres 
que celles prévues à l’article 282 et au 2) de l’article 
284 du code général des impôts  

Ne sont pas assujettis à la taxe parafiscale : 

 les contrats d’assurances sur la vie ou de rentes vi-

agères souscrits par des personnes n’ayant au Ma-
roc ni domicile ni résidence habituelle ; 

 tous autres contrats, dans la mesure où le risque se 
trouve situé à l’étranger ou se rapporte à un 
établissement industriel, commercial ou agricole 
situé à l’étranger. 

 ecoactu.maSource:  

AWNIC inaugurates first blockchain recovery transfer in ME AWNIC inaugurates first blockchain recovery transfer in ME AWNIC inaugurates first blockchain recovery transfer in ME    

United Arab Emirates : United Arab Emirates : United Arab Emirates : Abu Dhabi headquartered Al 
Wathba National Insurance Co (AWNIC) has announced 
the first move of its kind in the Middle East in transfer-
ring recovery files using blockchain technology. The 
first transfer took place on 16 October through the 
blockchain enabled technology platform MIRSAAS, a 
B2B motor insurance claim recovery blockchain settle-
ment layer offered by Addenda Technologies. 

“With MIRSAAS going live on 16 October 2019, AWNIC 
became the first insurance company in the Middle East 
to transfer recovery files with other insurance compa-
nies through blockchain technology. This partnership 
with an emerging technology provider like Addenda 
would provide an edge to all the insurance companies 
within the network by bringing in a hassle-free process 
which would in turn enhance visibility and transparen-
cy,” said Mr Anas Mistareehi, COO of AWNIC. 

AWNIC’s vision of being the pioneer in new age digital 
technologies has become a lot more exciting with this 
development, he said. 

Mr Mistareehi stated that AWNIC is a leader in imple-
menting the latest digital initiatives for better customer 
experience. “We consider the customer at the heart of 

our core business. The data driven decision-making 
benefits AWNIC customers in getting better value to 
price proposition. With the UAE market having the high-
est smart phone penetration rate, the AWNIC mobile 
application helps the customer to log their claims at any 
instant following an unfortunate incident. The mobile 
app also allows the claimant to track claim files at any 
given point of time with the support of a robust claims 
management system.” 

Digital vision 

AWNIC was one of the early adopters of RPA (Robotic 
Process Automation) technology and ECM (Enterprise 
Content Management) systems in the UAE insurance 
sector. In addition, AWNIC Business Whatsapp helps 
customers to interact with the company’s customer 
care team at any given time. 

The insurer said, “AWNIC management attaches promi-
nence to transforming the company into a digital insur-
ance company, as we believe that quality service mat-
ters more than quantity. By capitalising on the power of 
technology to reengineer business models, AWNIC 
strides forward in implementing the latest digital tech-
nology.” 

MoroccoMoroccoMorocco   

 Middle East Insurance ReviewSource:  

 2019هما  لاغقفق  الؤًقسا اع الؤحقمقالقُقة لقلاقطقاقثقمقازاع فقي أوٌ رظقػقة أػقهقس مقن غقام 

قق قق  خقلاٌ نققفققع  4.07مق ققُقى   زهققم بققاالإقلققازنققة مقؼ  9.22حقُققث بق ققيقق   ن
مقق قُققى   زهققم ُ قجن

القققفققققتقققكة مققققن القققػققققام االإقققا قققق قققي. و قققق قققلققققم ذلقققً مققققن خقققلاٌ ئغققققا ة  قققىشَققققؼ القققفققققائقققم الققققلقققابققققل 

قطققاققثققمققاز لققرقق ققظقق قق  الققػققائققد مققن مقق ققفققظققة اطققاققثققمققازا ققنققا االإققرققنققىغققة. وكققد بقق قق  الققنققلققد ومققا  لققلاق

مقن ئحقمقالقي الأؿقىٌ  مقمقا ًقإهقد غقلقى  22.98 ظقبقة % 2019طبرقمقاقك  30ٌػا له هما في 

ثباع وكؼ الظُىلة ل ؼسهة وكدزتها غلى الاطرفا ة من فسؾ الاطقاقثقمقاز فقي االإظقرقلقبقل 

ت  .اللسٍ

مقق قققُقققى   زهقققم  125.62٪ لقققرقققبقق ققق  26.8واز ققفقققؼ ئحقققمقققالققى زأض االإقققاٌ والاحقققرقققُققاهقققى بقققنقققظققبقققة 

. وكقد  ق قلقم ذلقً مقن 2018 ٌظقمقاقك  31مق قُقى   زهقم ُ قجق ق  فقي  99.10باالإقلقازنقة مقؼ 

مق قُقى   زهقم وؿقافقي ئًقسا اع  15خلاٌ ئؿقداز طقنقداع  ائقمقة مقن القفقئقة الأولقى بقلقُقمقة 

وكقد كقامق   .2019مق قُقى   زهقم لقاقػقهقس القاقظقػقة الأولقى مقن غقام  13.12ػامق قة بق قيق  

  2019 از الرأم   برىشَؼ أزباو نلدًقة غقلقى االإظقاهقمق ق  خقلاٌ القنقـقف الأوٌ مقن غقام 

ػد هرا مإػسًا هامًا غلى الروىز االإظرمس ل ؼسهة  .وَُ

قق ققق   از الققرققأمقق قق  سغ.م.ع  مقققجققمققىع  خققل ػققامقققل الامــارات الــعــرتــيــة المـــحــ ــدة  الامــارات الــعــرتــيــة المـــحــ ــدة  الامــارات الــعــرتــيــة المـــحــ ــدة    ققجن

  مقمقا ٌؼقيقل أهق قك مقن 2019طقبقرقمقاقك  30مق قُقى   زهقم هقمقا فقي  13.12ب ي  كُمرقه 

كػف  الدخل الؼامل الميقلقم خقلاٌ نقفقع القفقتقكة مقن القػقام االإقا ق قي والقري بق قيق  

 .م ُى   زهم 6.74كُمره 

قل ئحقمقالقي الأكظققان االإقىقرقاقبقة خققلاٌ أوٌ رظقػقة أػقهقس مققن غقام  از قفقاغًققا  2019و قجن

مقق ققُققى   165.13مقق ققُققى   زهققم بققاالإققلققازنققة مققؼ  195.84لققُققبقق قق   18.60هققبقق ققكًا بققنققظققبققة %

قق قق  ؿققافققي االإققوققالققبقققاع   زهققم ُ ققجقق قق  خققلاٌ نققفققع الققفقققتققكة مققن الققػققام االإققا قق ققي. و قققجن

 هققفققُققفًققا بققنققظققبققة  2019االإققرققىققبققدة خققلاٌ أوٌ رظققػققة أػققهققس مققن غققام 
ً
٪ 10.13از ققفققاغققا

م قُقى   زهقم خقلاٌ نقفقع القفقتقكة مقن  63م ُى   زهم باالإلازنة مؼ  69.38لرـل ئلى 

قق قق   ظققبققة ؿققافققي االإققوققالققبققاع االإققرققىققبققدة مققن ؿققافققي أكظققان  الققػققام االإققا قق ققي. هققمققا  ققجن

قا بقنقظقبقة 
ً
٪. ومقن نقاحقُقة أخقسي  فقلقد از قفقؼ ؿقافقي  خققل 60.5القرقأمق ق  االإقىقاقظقبقة ثقبقا 

 37.90٪ لرب   16.56الاهرراب بلىة في أوٌ رظػة أػهس من غام بنظبة وؿ   ئلى 

ن   خلاٌ نقفقع القفقتقكة مقن القػقام  32.52م ُى   زهم باالإلازنة مؼ 
م ُى   زهم ُ جن

 .االإا  ي

Companies Companies Companies 

NewsNewsNews   

   201320132013دار الحأمين ثضاعف أرتاحها خلال أول جسعة أشهر من عام دار الحأمين ثضاعف أرتاحها خلال أول جسعة أشهر من عام دار الحأمين ثضاعف أرتاحها خلال أول جسعة أشهر من عام 
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   زيارة الاسحاذ/ إيهاب سميرزيارة الاسحاذ/ إيهاب سميرزيارة الاسحاذ/ إيهاب سمير

   للأمانة العامة للإث اد العام العربي للحأمينللأمانة العامة للإث اد العام العربي للحأمينللأمانة العامة للإث اد العام العربي للحأمين

زئققِققع مقجقق ققع ا ازة ػققسهققة   –كقام الاطققرققاذ/ ئيققهقاب طققمقق ققك 

ققة  أمقىققع لقىطققاهققة القرققأمقق ق  ومققمقثققل طققىق القرققأمقق ق  االإـققسٍ

ققققازة  بققققمققققجقققق ققققع ا ازة زابققققوققققة وطققققوققققاء الققققرققققامقققق قققق  الققققػققققسب بققققصٍ

ققد  الامقق قق  الققػققام لققلإ قق ققا  الققػققام   –الاطققرققاذ/ ػققىققُققت أبققى شٍ

مٌقققانقققة   2019/10/24القققػقققس ققق  لققق قققرقققأمققق ققق  ًقققىم  بقققمقققىقققرقققبقققه بقققا

الػامة للإ  ا  الػام الػس   ل رأم   ل رباحقث حقىٌ غقدة 

 أمىز مؼأ  أغماٌ السابوه.

وااققجققدًققس بققالققرهققس أ  زابققوققة وطققوققاء الققرققأمقق قق  الققػققسب هققي 

احقققدي القققسوابقققى القققفقققنقققُقققة القققػقققامققق قققه  ققق ققق  مقققظققق قققة الؤ ققق قققا  

 الػام الػس   ل رأم  

GAIF General Conference 33 will be held in Algeria on 11st to 14th Oct 
2020 

للإ  ا  الػام الػس   ل رأم   فقي ااقجقصائقس خقلاٌ  33 لسز غلد االإإ مس الػام القق 

 11 - 2020/10/14الفتكة 

Save The date 

Disclamer: 

The opinions expressed in the articles doesn’t reflect GAIF positions, the 
statistics are the sole responsibility of the articles authors 

 تنبيه:
راالإها ولِع غن زأي الؤ  ا  الػام الػس   ل رأم    والأحـائُقاع 

 
ػاك غن  زاء ه

 
عٌ ر االإلا

 غلى مظإولُة االإـا ز

Tunis: Tunis: Tunis: Tunis Re has published its activity during the Third 
Quarter of 2019 

The highlights of the activity in the third quarter of 2019: 

 An increase of 18.8% in the turnover compared to Sep-
tember 30, 2018. This increase is the result of an ex-
pansion strategy that is focused on consolidating the 
portfolio’s bottom line and seeking development op-
portunities both on the Tunisian and foreign markets. 

 Compared to the objectives set for 2019, the turnover 

achievement rate at 30 September 2019 reached 79%. 

 The Retakaful activity is pursuing its development 

trend, to end this quarter with a significant growth in its 

Tunis Re: Q3 2019 ResultsTunis Re: Q3 2019 ResultsTunis Re: Q3 2019 Results   

turnverby 39% from 10.142 MTD on 30.09.2018 to 
14.087 MTD on 30.09.2019. 

 Net Claims Charge rose by 12%, due to the occur-

rence of some major claims during the third quarter; 
The contribution of the retrocession reprsents 36% 
of the total gross claims charge. 

 The financial income evolved at a stble pace, to reach 

17.967 MTD. These revenues include the interests 
accrued and not yet paid (for both years 2018 and 
2019). They do not take into account the interest on 
deposits with ceding companies. 

To read All Tunis Re Q3 2019 Results, Click Here 

Companies Companies Companies 

NewsNewsNews   
Oman: Oman: Oman: Oman Re, the first reinsurance company estab-
lished in the sultanate of Oman, reported net profit of OMR 
725.3K for the nine months ended 30 September 2019, 
representing a 99.4% rise compared to the prior year pe-
riod (Q3 2018: 363.7K). 

Investment income, a major contributor to the overall 
profitability, grew strongly to reach OMR 1.0 million at 30 
September 2019, exceeding both prior year performance 
(Q3 2018: OMR 168.5K) and budgeted targets for the peri-
od. 
The company also made significant improvement in its 
combined ratio which reached to 99.4% as at 30 Septem-
ber 2019 compared to 104.5% as at 30 June 2019. The quar-
ter on quarter underwriting profitability  (net of adminis-

istrative expenses) improved substantially and the 
Company generated net underwriting profit of OMR 
213.1K for the third resulting in the total net underwrit-
ing profit of OMR 36.2K for the nine months. 
Commenting on Oman Re’s performance for the first 
nine months of the year, CEO Romal Tabaja said, 
“Despite the challenges of rate pressures and market 
conditions, our profitability for the period and our im-
proved profitability compared to prior year, shows the 
resilience of our business model”. 
He continued, “We remain committed to providing ef-
fective solutions to our business partners in all our are-
as of operation”. 

Oman Re Net Profit up 99.4% in Q3 2019Oman Re Net Profit up 99.4% in Q3 2019Oman Re Net Profit up 99.4% in Q3 2019   

http://www.tunisre.com.tn/medias/upload/Indicateurs30.09.2019-ANG.pdf

