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Nousavonsleplaisir devousinviter aunwebinaire
organisé conjointement par le

General Arab Insurance Federation et le CFPA -
Formations diplémantes

Driss Rhafes et Chakib Abouzaid ; le théme est
d’actualité pour I’industrie de I’assurance dans le
monde et pour les pays arabes, dont le Maghreb :

“Assurance au Maghreb face a la crise ;
Quels impacts et quelles mesures sectorielles ?”
Date: 08 Juillet 2020
Heure: 17:00 GMT +1 Casablana
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2-IFRS 17 Insurance Contracts

1-Insurance Industry And Country Risk Assessment Update: May 2020
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’ On the Spotlight
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Disclamer:The opinions expressed in the articles doesn“t reflect GAIF positions; the
statistics are the sole responsibility of the articles authors
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Dear readers,we will appreciate receiving any information about your company and the
Insurance industry in your country. Thank you for your support.

LMA 5391, 5393, 5394 and

Communicable Disease Exclusion
Endorsement Clause

Translation to Arabic
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Morocco

1-IFRS 17: Les compagnies Takaful retiennent aussi leur
souffle
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j Continuing our efforts to enrich to the Arab insurance
library, GAIF General Secretariat has translated to
Arabic the following Clauses: LMA 5391, 5393, 5394
and

«Communicable Disease Exclusion
Endorsement Clause»,
March 2020.

These regarding the
exclusion of Coronavirus in Health
and P&C;

To read and download, please Click
Here
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Insurance Industry And Country Risk Assessment

Update: May 2020

S&P Global Ratings’ presents its insurance industry and country risk assessments (IICRAs) for 103 insurance
sectors covering 52 countries and four global sectors. We review these IICRAs by applying our criteria “Insurers

Rating Methodology,” published on July 1, 2019.

Latest Actions

Since our most recent publication (“Insurance Industry
And Country Risk Assessment Update: January 2020,”
published Jan. 28, 2020), we have assigned IICRAs on
Azerbaijan’s property and casualty (P/C) sector. We
have also revised the Canada and Australia Mortgage
Insurance IICRA assessment to intermediate risk from
low risk, and revised the Austria life industry risk
assessment to moderately high from moderately low.

In this report, we also publish our assessment of
the country and industry risks to which insurers are
exposed.

About Insurance
A ssessments

Industry And Country Risk

An insurer’s business risk profile forms one of the key
components of our rating analysis. It measures the
risk inherent in the insurer’s operations, which affects
the sustainable return that may be derived from those
operations. The business risk profile is based on our
analysis of an insurer’s competitive position, modified
to incorporate the industry and country risks to which
a specific insurer is exposed.

Each IICRA addresses the risks typically faced by
all the insurers that operate in a specific industry
and country. To determine the IICRA, we apply
our “Country Risk Assessment Methodology And
Assumptions,” published on Nov. 19, 2013, to assess
country risk, and then modify it according to our view
of industry risk. We assess country risk on a scale from
strongest (very low risk) to weakest (very high risk).

Insurance Industry And Country Risk Assessment:
Property/Casualty
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We assess industry risk on a four-point scale from
low to high. Our analysis of industry risk addresses
the level, volatility, and sustainability of profitability
in a given industry sector. The primary factor in our
industry risk analysis is an assessment of prospective
profitability, supplemented by a holistic analysis of
factors that, in combination, are likely to either support
or threaten industry profitability prospects, such as
barriers to entry, market growth prospects, product
risk, and the institutional framework.

The impact of IICRAs on our ratings varies according
to the degree of risk. The higher the risk, the greater the
adverse impact on the business risk profile. The risks
are categorized as 1-very low, 2-low, 3-intermediate,
4-moderately high, 5-high, or 6-very high.

Within each country, if applicable, we separately
assess the life sector and the P/C sector. Where it
has a distinct legal and regulatory framework, we
also assess the health sector separately. In addition,
in certain countries, we assess the insurance industry
and country risk for the bond, mortgage, and title
insurance sectors.

Some sectors are more naturally global, because
insurers in those sectors typically write business in
multiple countries around theworld. Consequently, we
assess [ICRAs on a global basis for life reinsurance,
P/C reinsurance, trade credit insurance, and marine
protection and indemnity insurance.

This report does not constitute a rating action.
To read more, please Click Here

Insurance Industry And Country Risk Assessment: Life
Source: S&P Rating

. B


https://www.spglobal.com/en/research-insights/articles/insurance-industry-and-country-risk-assessment-update

World Insurance

IFRS 17 Insurance Contracts

IFRS 17 is effective for annual reporting periods beginning on or after 1 January 2023 with earlier application

permitted as long as IFRS 9 is aso applied.

Insurance contracts combine features of both
a financial instrument and a service contract.
In addition, many insurance contracts
generate cash flows with substantial
variability over a long period. To provide
useful information about these features,
IFRS 17:

* combines current measurement of the
future cash flows with the recognition of
profit over the period that services are
provided under the contract;

* presents insurance service results (including
presentation of insurance revenue) separately
from insurance finance income or expenses;
and

* requires an entity to make an accounting

policy choice of whether to recognise all insurance
finance income or expenses in profit or loss or to
recognise some of that income or expenses in other
comprehensive income.

The key principles in IFRS 17 are that an entity:

* identifies as insurance contracts those contracts
under which the entity accepts significant insurance
risk from another party (the policyholder) by agreeing
to compensate the policyholder if a specified uncertain
future event (the insured event) adversely affects the
policyholder;

* separates specified embedded derivatives, distinct
investment components and distinct performance
obligations from the insurance contracts;

» dividesthe contractsinto groupsthat it will recognise
andmeasure;

* recognises and measures groups of insurance
contracts at:

1. a risk-adjusted present value of the future cash flows
(the fulfilment cash flows) that incorporates all of the
available information about the fulfilment cash flows
in a way that is consistent with observable market
information; plus (if this value is a liability) or minus
(if this value is an asset)

ii. an amount representing the unearned profit in the
group of contracts (the contractual service margin);

* recognises the profit from a group of insurance
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contracts over the period the entity providesinsurance
contract services, and as the entity is released from
risk. If a group of contracts is or becomes loss-making,
an entity recognises the loss immediately;

* presents separately insurance revenue (that excludes
the receipt of any investment component), insurance
service expenses (that excludes the repayment of
any investment components) and insurance finance
income or expenses, and

* discloses information to enable users of financial
statements to assess the effect that contracts within
the scope of IFRS 17 have on the financial position,
financial performance and cash flows of an entity.

IFRS 17 includes an optional simplified measurement
approach, or premium allocation approach, for simpler
Insurance contracts.

The above webcast introduces the amendments to
IFRS 17, issued in June 2020, and the journey since
the Standard was issued in 2017, to seeit please Click
Here

Source: IFRS & Youtube
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Insurance companies Results 1st QTR 2020

Bupa Arabia 2,905,447,000 | 3,469,978,000 1912,318,131,000 | 125,657,000 3.62 | 94,122,000
Tawuniya 2,457,033,000 | 2,572,707,000 511451519000 85,059,000 3.31146,028,000
ALRAJHI 843,573,000 | 787,542,000 -71433,591,000 | 36,325,000 4.61 | 4,384,000
AXA-Cooperative [ 544,631,000 |544,266,000 0]227,544,000 35,314,000 6.49 | 26,833,000
ALITIHAD (Trade 204,222,116 | 153,108,553 -251 159,626,205 17,501,723 11.43 | 14,982,808
Union)

Jazira Takaful 17,377,000 43,555,000 15111,142,000 13,410,000 30.817,450,000
Saudi Re 424,320,562 527,717,654 24158,463,258 10,824,351 2.05124,829,282
Solidarity 77,981,000 118,873,000 52177,912,000 9,915,000 8.34 15,682,000
Arabian Shield 246,670,000 257,765,000 4 167,977,000 8,762,000 3.401 3,758,000
MEDGULF 1,077,243,000 | 1,260,218,000 171 325,234,000 8,246,000 0.65 | 7,035,000
Chubb 93,041,000 97,093,000 418,439,000 4,055,000 4.18 19,635,000
Malath Insurance [ 380,295,000 |253,798,000 -331149,510,000 3,993,000 1.57 16,573,000
Al Alamiya 71,512,000 52,099,000 -271 13,693,000 3,438,000 6.60 | 7,777,000
ACIG 144,393,000 133,996,000 -7 194,967,000 2,877,000 2.1511,979,000
ATC 63,740,000 58,447,000 -8 (1,272,000 2,860,000 4.89 1 3,892,000
Amana 96,751,000 103,397,000 7 140,709,000 2,467,000 2.391-20,781,000
Arabia Insurance 91,733,000 120,920,000 32 (38,467,000 190,000 0.16 | -5,199,000
UCA 114,411,000 | 240,646,000 110 | 6,714,000 -3,090,000 -0.08 | -5,529,000
Gulf General 85,365,000 129,866,000 52 (40,633,000 -3,732,000 -2.87 12,642,000
Al-Ahlia 41,733,000 50,129,000 20| 39,300,000 -3,916,000 -7.81-50,000
Gulf Union 173,976,000 | 133,653,000 -23190,467,000 -6,100,000 -4.56 | -36,169,000
Wataniya 270,903,000 (302,768,000 12| 74,217,000 -7,023,000 -2.32| 7,137,000
SAICO 359,346,000 (334,643,000 -7 [ 109,733,000 -10,045,000 -3.00 | 3,012,000
Enaya 25,197,000 60,979,000 142 (42,885,000 -10,254,000 -171-17,609,000
SABB Takaful 39,311,000 46,894,000 19121,249,000 -10,414,000 -22.2111,522,000
Alinma Tokio M 134,934,000 99,030,000 -27129,711,000 -11,284,000 -11.39-7,140,000
Walaa Insurance 275,643,000 333,981,000 211172,513,000 -11,722,000 -3.51] 15,324,000
Buruj 104,887,009 67,053,223 -36 53,718,156 -13,991,122 -20.87 1 16,145,978
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Saudi Arabia

Premiums Net Claims Results Results
Ranked by results
GWP 2019 GWP 2020 % 2020 %/GWP | 2019
ALLIANZ SF 358,921,969 205,625,130 -431137,519,120 -14,970,263 -7.28 111,220,749
SALAMA 150,964,000 85,798,000 -431 92,696,000 -25,400,000 -29.60 | -14,580,000
Sagr Insurance 105,276,000 97,508,000 -7 (132,432,000 -58,424,000 -59.92 (-319,000
WAFA Insurance N/A N/A
Results Prior to deduction of Zakat or Tax

Average growth |11,980,830,656 12,744,053,560 | 6%

Source: Tadawul

\United Arab Emirates

dpalad) 102 <l giad) A e Jo¥1 38l jdua pUadl)
2019 A 4ikal) psalill Jalud) an j3 jlle 44

pUaill Gkt il i g ol HlaYly LS el Cppals (§sud 5 shala
s et Cangiad) Gia ) LSl e opelill GBI 2 sl
GLS all 5 DS all pals G gl 3 shala g Apas dpahali Gassl el )

Apallall il leall Jumdl (385 <l el Anll Aipaa 450 Sl

..’ .._) P

Cangy dua oualill e dadd ) ol i) el e Agd) Jand WS
S Al alli ge AplE; daie sLE) Ge 2l g L ) gl
LN 5 GlLEY) e adlal) Jeal) 1) A 1 481 iy il Jsy)
Aaall La o) sSall Y1 aladin¥) Ja e dlld g coualill Jleel e
Bl cblall 8 pds Al sy elihia¥) (ASA) ol
G g gl g€l il JeadY Ty el Claxa IS0V
Ol i A5, i letes LAl e paal) g pdal) Sia
(SSA 5 S Y Jsaall 8 Al

s suaal) Gualill sale) ciladed 1Al @ jacal Lol Al cuin g
(LY 5 Jsll) Cum o el sale) Jlee Y 4 gl RY) Criess
onlray AEY) cualil) sale)y @ baaY) Gulil) sale) Jlel ¢l s
SLLY) GBw drn Wild e Gl pa el 3¢ A pial) Caiail
S gl gaend 5ok ) Adla) Aihidl el saleY T3S e
S aU DA e Gk e Galsall A (mis g Gl
& haaludd @by 2 o Ll e Saldll @ gle da o (ulal
) @bl 2 Gagdt L) A Ak ) 52aY) Hh5e s
o4l (B eie e lSliad) dlea s P81 G (100,000) IS (3)
Golul i am gl LoV Sl e ah paadl Gl JBA
Gela Gl 5 bl oladll il e ¢ Y a3 285 cdaaY) salal)
san A @kl e ol all e (aliasl b Gl g dalay) il
Anal) @l aladin) e 9% 50 ) cilia Al Jgal)

Sile Hlal) 4 gud

5 5k el o gl Jlae (B saen s el A i
% 15 Jie iy @lod) e gudlill ¢ 5 dals Lol e
i ) Ao gl COlaa @il Cua AESa) LAY Jla) (e
Gl opeli Jlae b il o ) (5 5iue 335 0 el e
Ol s ple IS Gl eMee Gilial g (sia o o gl Ll
108 lelad agy Y Tl (als 0S8 auall cpalill s b€l e
e Oasall e

issue 58  suadl

2020/06/29 -

o opelil) gl Al BLaY) Jlaa) e o opelill A ciiiS
lei pa 0 Jble 44 ) Jeail D15V bl 33 % 1 Ay Al
& Lad 2018 & a0 HLle 43,7 ok &5 )lia 2019 (bl alal)
@il 7.7 40 sene Lo caleladll @ilS il ¢ dadl Jlal (ol ) Jlaa)
22

sodal o Laila Al el B 0 cglilind Agll <83
LLaY) i e Ly 8 Jladi s Al Jsall (5 s e J5Y1 S all
Ui Taal s 138 5e (ond) a0 L 8Ll ol e i 1041 JM8 Al
G e calle (37) SSodl L) Ysay o allall sl e
Al Ll i)

Gl pdise b L @l leY) Ao 3 oulil) plad ngly o) ey
el (3 g o () A il Hall g ol paal) s 3 cdaallad) dandlal)
LaLaBY) Cilag il At LAl ol e Y1 (B paill 2l pe A3 jlaY)
s@d\.&aﬁﬁ‘){\ w‘ REYEN dhsj sBJ}m‘ L‘)\A:\”j %Juﬁu\}“}
Asial e XS el Al s AalaBYly 3 )Ly Al
Laill acd 8 Juadll o )50 Gaiad 8 A pally el gl i
Agala@y)

a3 )Ll 63.6 Al Cliay glhadll & il Sl aaa o) Gl
@iyl 2018 ale sy Gljble 105 sa Clasa sall aas il L
Al Laa s 4,711 Q) dead Asally caalill Bl (e 2 8l) et
el Bl a3 il Capail alladl Lo il Coraa 58 5 caal )
Lo 5 @l )

Lo sill Y Ge paall Gl Ll die Ll digdl il
Ao b oualdll delia Hon ki o @odul il gualill gladl
G abaiB¥) L (i jahy 8 Al Hlalaall 28K g lia Lilas &l ey
220 Jhle (29.414) 1ad leals e e e Gualdl) g Lad s
WYl dse g gn ) de pus galddl) Glan b aals Laa <2018 ole
ol JS wie o)y eall )

Opelll Ul gkt Caags Ao sill Ll jalae 3y jad Jaal 53 Ledl S
Ol y agd Gagall leas (5ol (5 shall o ol jais
e vl PR e pladll ekt e Gilee ua el Jleel (e
Gl i Al Wl ey cpUaill dakiiall e il 5 ) ol
Gy 2017 sle Dly S 4duld Al @l e oualdl
s Dpelatt aul el Ll 20 @)y Gan) pghi aie il

. B



United Arab Emirates

dadi jall gl s el S 58 aad e Jlee V) A jlas Ayl il
O ol acal Baulidl Cilelja ) Al (el @ilS yd ddtad 5 ¢ oualilly
ol ety G Al a5 agl (se5all

O sl &yl

lehbia s bl dadie b cplagll sl Lol guelill & @
ol 5 a8 Laliill alkayy Agdl 3aad Cas gl i)
dand) Jlae 8 dala g g Uadll b cplalal) bl sall slacf 3l o
oledl s yuall Lf‘:mtm ‘;\ﬂ\

e s i) Alall A5UELY) Glaall ¢ pin & 45l Al Ciaial
A Clee 28 (21928 5S) 2aindll Ug ) oS syl LIS e alledl
O G5 el g Ul & il o)l e 220 AL e O]
Lg)sS (e Clelxi (e aall s Jlee ¥ 4yl il (4 5V Al L
suladll g Al N cle) e ol lades Lt (ol pld e
Sl adl gl e Y sl e asdl 35 sl
Glaval ladeis Cplalaiall s (palill S8 ilase (5 5hue e

\syria

MM\M\W@J WMMJJ&J\A—AM‘W}A‘
Lgiw ll 500 (3 Y LAM\ Jal 3l Qi 650 )

Lu 18 e (e
s 4w 60
sl sy putie 3

Ol Sl sas
dag yall  Aslsay)

Sl Al sl

Laly 10 s Ji

dsaall oV (e

(Bl

%\Lﬂu\ ;\_)A‘)JSB

Caa’ daja ddasi e 3l Call G50 = saasal) dliall Jala chleadl)
LD g UYL aaaad & Ll it dayyl dllis 5 Lidall
uasﬂum}z_m J‘JS.A ch\ M\Mw&@w\ L.\\}J}
idagi e ilidl il of laim ge Al 12 ldiey bl ) ey
Leeal 3aaial) Agliall Ca e aae g oy ghal g Leilany
9Uuw,@mg§@pg§w‘;{ww\ REESY
Lz lgad chlleadl M&&&J\MM\M\ c_\\.a.\ACJlA
@Lml\aJAdpﬂ@ﬂ\uhhﬂ\;h\;}\@dm‘ﬁdm}ﬂhda\us
oalall g ladll s A1l b alelall (e sall Aplall chlaadll 4805 ]|
dadaaill C_A_umbmew\mg_uwmmﬂ\ Ol G eloay el
Gl padll db 8 Ll LS s Leajlas ALl o Akl
?@Msa)imn CBEYL Al Cladll et al 5l sa

3 IV mlae IS ) Lapen aal o panal 4l 5 ) 55 iS5
uﬂAw\J};\wb)&umJ}uuﬂ500¢jM&U=ﬁhuw\uL@Aﬂ
A8 g0 2y clld 5 a0l )}mulmu.a\u.ao).\.\zsoua‘!md)ﬂ\@
(all) dad o aaad e o))l (alaa Al

ay9udl e LY K < yuuall

2020/06/29

issue 58

Akl Adaadll G Joand cpelill A gl Al Al clileld
650 gnad ALiall Jals palalls alall el & Giiasall Calalall
Jilall Wl 150 diaaie 5, Cll 500 (o Yoy bsias &y 5 s 5 il
Gsai e dsY) e Tedr 3 Tl 5 Gl 100 e Yo delical)
&\‘)J)H UAXM L.L‘U :\35\‘94 (_f‘c el (:Jm\

G elon) A padigall Cpalill 4 sull Al ale ude gl
Gl aladin) S a it i Loagl a3 il agll Ul d oy s
Glead o Jganll oalil 058 o0 ddal) 7ol dodarill (il
Apbaaill ity AS ja 12 o 3a0m0 ilS Ladey aphall s Adanall g pal)
s 50 all 255 G i 35 all 50 = Tl 3,080 e sall Akl
Al A o

Al e gl g_a\)L L;J\ Al @iyl e ol 43 ;\)AJ' O
MW‘M\gﬂM\W@JJuSM unu.mu\
e Aaladl A5 A0 dia aalus Cus Ay g 3 il zswmn Ol
u Jalal) Jeatys 50 all 22 o 3 aeny Cpalill daladl A 3al)
Jale CayT 3 e Y Gsi 5l Yl
wamuj)cmuw\_d\m‘ QAJHM\‘;‘ c\)AJJLm\LAs
e.ma.\ o “Ualsay plaag c\_\b\j i dnhall cileasl) gs“““‘
L;JMY\ &Uas” = (qu; JJS.\ el u.u.q}d\ dbs.u\ \,.as_)j Glaasld
Gllee 32L s Aphll Glejlindly Al laul gl ‘;mu\
LS sl gaaill 45) iVl @le) a¥) db (A aadl)

Lda a3 5,y Bl ONA Aul o duwsall coel o) ) Giss
£LhY) LS Akl LD ae GEYL dghll Gleaddl jlanl i
L pal) Qo W5 Gaad pall s AadVI s s alaall d dal g
bl sce Jiaad I 5ol L a5 Gaiasall e Dasll ) seaal) il
) Opeldll Lad g e
Gl Y1 day Hall cidagind 3 KAl dul all of ) el ey Ll
Giiall ) Jsaall @¥la (e 45l 90 Clalial b Lo glalall (e



Tunisia

4L el ) clasals Lald cilel o) oe olad caldl) s

s 5 ) g (QaSe aa 5O (e i) aaall B s &Ll sl all Glaal 325 3y e dedd (el S ) L ) daalald) il

ol die QS Al (uelil) A se

a5 Al Aad ) (mels b 3 lain) pend s L Lgr (alad) Gl ) ad e (1 Jsaal) 45Ul cladHall (e Caiall 138 calaal daalaldl g
otV 3 ga sl O siall o A S Al ye o) g dieal) (aelil) Al agean s
Q:\.'\.E\_}A\ dan Olasa LA&: LAA)A gﬁﬁ Bﬂgd.aﬂ Aa2al) oda ol 2020 s> 15 SQ..)..\::\‘}” s\.@J &).i ‘;3 uﬁulﬂ\ t_ﬂs_).uﬂ 3.*.».1‘535\ Aaalall QJG\)

Liiss 993 1y-all

Sl Uig 5587 Qs Ll ladl Lol

\AI geria

A A gla o aaa 7 gile daal) cla ) o ol

¢Ols Y1 351500 O Le <l lend) (el 465 AL (58 ¢ 5 piia
Ol Ba Co aeldis aeilinali aaa AL el ) ol
el il s Al Glual) aey LSV, Jalall
S Al g i sl @l bl ol el g elly ) caal”
““\JM\QJQUMU\&)AMFSM&J\J&:W?&J@PY\}A
eAcéceamuﬁfd\uauuuuuhﬂulswd\;ﬂu\aﬁym}
Lol a8 g5 daits Lgailad ) ) ABLGall Cansy (pelil) TalLu] o
cd}ud\wssdm;@ﬂ\u&_\u\mya\s)&m\ JUUAJ-\SY
AA.\\AU;\ALJ\ &_1\5)43?14_“ Jl&y‘eﬂj‘ﬂ\umﬂ‘uw‘}
ohilll el diaiaall clllldl I 4 la)s 48 6l cula it
e lem)sis ele ) by 5als @y ey Ol painy) e g ladl b
U:u\)s.“uaa_l‘f‘)u\ﬁjb}j c'&h\;&.\u@&}.@;w&l} su\‘,.u.n

At

degllyuall

0o e a@ln e oualill sale)y ualdll S HE AT Gudy ol
Coagy edmaall a3 o cppelilly Bl daa e Jgn ilEs
dails Jie el e dealil) yiloal) ard Clilada apafi a3 Gl dl)
Sl Uy S

At Glatie zob B Lo SE cpalill GlS 8 ) o lils JB
llea cligysS g Jle o dmall il )Y e A3l iluall
Boe J8 L Gy caaill ) pUaall @IS 58 Jlael o 8 aal i)
Sl 8 W A puall agiall o eChanidl K3y “aaadl gl
&u;;s. G olelaiall Qe oY QS GUaaYI e g gl e daas Y
O et Jaaieny Ml AdSS JBY) 5 danall 5 giall () shay el
copalil) il il W ¢l S 197 a8 58 Ledla ) jilaal)
L'}.m;uha\} ‘M\uscj);gg\dnaﬂﬂlﬁ)ﬂc@g:\u__ﬂ__m\ 3=l
“las ama” gl of cclipelill Guild 3855l 5 A (Slala
(&l SEY) Jaand 55kt s Jlee) a8 Galisi) dags L0l Lalill e
i A an Il 138 a3 cJlee ) B Al e au il il

\Egypt

aldiecal) Cyralill 4 e gl) dai) jiu) A Lua oy Clad ddlal) 4,08 )y,

daall 350 ga o Laliall 5 geal) 4818 Ledla aant alaical cpualill dyila
Al Al jeae oSl Raaldll Jlal) G3ial Galiml g, )
gl A g ey eiall 14 A A Allal) b

Oxelill (5 el slasyl s LN lelain) alal) alel) Ayl cudie 8 4
Laiil) Gudat Gl Gand alaiaal) (palill 8 saaiall aeY) ) s
1 aie clld Bl (3o )50 acay (5 peaal) Gualill plad 3 dalaisal)
calivedll Cualill Ak g daadi) yiul m g B 5 i Ao BUEY) &3 4l )
2020 ale Alei Leie oleiY) adsiall

aadl J‘}Ai Z)M—U

2020/06/29

issue 58

Ll Y delia (A eadl e Adldl LI dalad) gl cuile
A el dihid) b e 55 g (dY) a8 5 calainal) Guelill da il
Ol (5alae Gpanai dal (e Bliall A (3 5l Ak jla i oLy il
el delia 8 alvivll

LGN 58 Jo DA Ll L6 0 Adladl Ael) culef 8 cwils
Lol yiul Gaat) Al Ay iy il daliadl) dpaiil) J o A4L)
Latil) sl Lell afs dagas aseies clgillu )y daldinal) dpaill
) xiiuall

et A A padl e Al cleladl Gl e opalill gl cls
Lagil iul peadd 55K O (B pen Ll pseiall 138 Gadail 2yl



Egypt

2021 /20 alat Ales dbod Aaild o Ay jglas 5
Ciliay gill Aih Al (il do (38) gy el (o aad) Slasy)

330,11 A sall Cilabaiall ST (ge Baaly g o sladl) o A8 all i
GAlie Gaalill 403 ay Al Jsa rall alie Guelil) gl 3
Coagll s dabaidll o Ay gumel 2Vl laail I dsLaYL el
e gl jrall alie Gulll Gaw pms s Oslad) 138 0
iy yraall alite cpelilly Lalall dgall Ul 5 A sall oy jall
. ohall oalite Gadlill CVlae 8 (5 paall I ) ac )
Ol (g padl A3 Gl 3ie 4ted Le IS Jreall Wl e g
AatY) i) sl Sy e han e lelee 58 IS
e gase ealdl gl A blg Al ol g
pod aized Adiadl dnluadl Lpeudy s yie SSYI Gt e )
30 3L anly il ) ol cualill Bale) 5 opelill (g sl il
@5 Al 5,88 dalia & CilS Al Lges ) L) L gad (1 )le
aclaial JA 2ai¥) 5,00 Galae o Lty W las Canay il
2020 535 22 38 gall (pEY) pn paY)

85 Abee” dludl anl O O oz Rl Gudaall sy S
S G le

Y o -
o oY) Aeldal JMA ouelill (5 peadd) Aa3Y) 50 udaa Gl
Loty Hslae 5 et Sl desial) Jeal) dad e sl oY)

NELE

GVl @l JS aaiy olaaVL Al gl ks (1
TP SIS YORON| B PG G O ' ¥ S P [
el s sl e Syl g o sladll Y S5 Jamii s al ) (2
By

e alaiadl uelidl foolie Gadai s Aaldiie Jae Ay ) JumY) (3
B pead) cpaill delia

il sleal) L 5l 5355 a8l U5l (4

Ll Al 8y pelill (g jeaal) aladVL gl Wl Gl ) dgasi (5
A A i o uelill o padl AV 5 la) Gadas 385 LS
Ol 8 et diad 11 ) o adil ol Gl el Saa
alall) il A aiad s lSliea) cilineli 3 dacadie
GlSL8 S Oe Baaly ae goladll o aladY) 3l Gudaa G815
clialiy Aol Glnlill @¥lae & Al Jss gaalill 3ale)
Ao glall 3 pall Cile gyl

\M 0Orocco

IFRS 17: Les compagnies Takaful retiennent aussi

leur souffle

* Au-dela de I’application ou pas de IFRS17 aux compagnies Takaful, les benchmarks internationaux montrent
que les zones d ombre et les interprétations possibles sont nombreuses.

* Visite guidée de la problématique avec Driss Tissoudal, directeur associé du cabinet Lendys Africa.

IFRS 17 s'annonce comme |'une des plus grandes
contraintes pour le secteur des assurances depuis
Solvency II ou encore SBR au Maroc, réforme qui en
est tout juste a ses premieres années d’instauration.

Nous avons apprisd’ ailleurs quel’ ACAPS ademandé
a toutes les compagnies d’ assurances de passer aux
normes| FRScetteannée, sansprendreen considération
IFRS17 pour le moment. Un soulagement temporaire,
alors que la communauté internationale n’est pas
encore certaine de son entrée en vigueur en 2023.

Mais le ouf de soulagement ne dispense pas les
compagnies marocaines de préparer le terrain.
Les compagnies Takaful, a 1’état embryonnaire
actuellement, doivent également entamer une
réflexion qui s’annonce encore plus délicate que celle
des assureurs conventionnels.

«L’interprétation et la mise en ceuvre d’IFRS17 pour

sl
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les compagnies d’assurances sont déja difficiles,
et cela I’est encore plus pour les compagnies
d’assurances Takaful», nous assure Driss Tissoudal,
directeur associé du cabinet Lendys Africa, consulté
a ’occasion. Pour lui, si le débat n’est pas encore
tranché pour les assureurs conventionnels, il 1’est
encore moins pour les Takaful.

«Nous notons que certains acteurs du marché
soutiennent que la norme IFRS17 ne concerne pas
les compagnies d’assurances Takaful, étant donné
que Takaful ne représente pas un transfert de risque
du preneur d'assurance a |’entité, mais plutdt une
mutualisation des risgques partagés et assumés par les
participants (comme par exemple les fonds en unités
de compte pour les contrats d’épargne)», note-t-il.

Cependant, comme IFRS17 est applicable aux
mutuelles émettant des contrats d’ assurances, méme
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si cet amendement (9¢me) a été critiqué par les entités
de la place avec un risque significatif d’assurance, il
est probable que la norme IFRS17 sera applicable aux
entités Takaful pour I’ensemble des acteurs du marché,
d’autant plus que les assureurs des pays du Golfe
commencent a construire des bridges entre la norme
AAIOFI et lanorme IFRS17 jugée plus universelle.

Takaful et IFRS 17 : Les zones d’ombre

Selonl’expert,ilexistedesincertitudes supplémentaires
pour les entités Takaful en vertu d’IFRS 17. Il cite en
premier lasélection du modéled’ évaluation.

En effet, Il est courant pour les contrats Takaful
d’avoir un compte de participant et un fonds de risque
semblable a un produit li¢ a I’investissement structure
(pool d’actifs), méme pour les produits axés sur la
protection, tels que le terme de réduction hypothécaire
Takaful (MRTT).

Par conséquent, lors de la sélection du modée
d’évaluation selon IFRS17, il existe une tendance
naturelle a se diriger vers I’approche de la «commission
variabley, similaire a la structure des produits liés aux
investissements, ou la rémunération de 1’assureur est
égquivalente a une commission variable égale ala part
du rendement d’un pool d’actifs.

Pour étre admissible au VFA, un contrat doit étre
considéré comme ayant des -caractéristiques de
participation directe (DPF) et répondant a trois
conditions : < le preneur d assurance participe a une
part d’'un ensemble clairement identifi¢ d’éléments
sousjacents (« pool »); ¢ I’entité prévoit de payer
au preneur d’assurance un montant égal a une part
substantielle des flux de trésorerie des €éléments sous-
jacents; < I'entité Sattend a ce qu'une proportion
substantielle de tout changement dans les montants a
payer au preneur d’assurance varie en fonction de la
juste valeur des éléments sous-jacents.

A bien des égards, les contrats Takaful avec un compte
de participant semblent répondre aux exigences
de qualification du DPF. Cependant, alors que la
premicre condition est facilement remplie pour la
plupart des contrats Takaful, le respect des deuxiémes
et troisiemes conditions est moins clair.

Par exemple, les contrats MRTT sont fortement axés
sur la protection, et bien qu’'ils aient un compte de
participant, le montant payé a partir du compte du
participant est susceptible d’étre faible par rapport au
paiement de protection ou a la somme assurée.

Ces contrats peuvent ne pas remplir les conditions
de DPF s nous considérons que IFRS17 décrit les
contrats DPF commedescontratsd’ assurancesqui sont
essentiellement des services liés aux investissements.
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Pour les contrats axés sur la protection, il n’est pas
certain que ce soit le cas. Aussi, sur une base pondérée
en fonction des probabilités viageres, une proportion
substantielle des montants versés aux assurés ne peut
impacter la juste valeur des éléments sous-jacents
(compte tenu de la composante haute protection).

«Les entités Takaful doivent donc évaluer chaque
produit de maniére indépendante afin de déterminer
S'ils remplissent les conditions requises pour laVFA,
et la détermination du modéle de mesure approprié
n’est pas nécessairement simple; ces derniéres sont
¢galement tenues de transmettre des informations
splittées par fonds dans le cadre de certaines
juridictions», conclut 1’expert.

Obligations de divulgation étant donné les multiples
fonds au sein de Takaful

Etant donné qu’il existe plusieurs fonds sousjacents au
contrat Takaful (c’est-a-dire le compte du participant,
le fonds de risque, le fonds de 1’opérateur Takaful),
dans certaines juridictions comme la Malaisie, les
entités Takaful sont actuellement tenues de fournir des
informations distinctes par fonds sur la base comptable
actuelle (IFRS 4).

Pour la Malaisie, ceci est mandaté par le Malaysian
Accounting Standards Board (MASB) plutét qu'une
exigence spécifique en vertu d’IFRS 4. Cependant, il
n’est pas certain qu’il y aurait encore des exigences
similaires pour une divulgation séparée par fonds
selon IFRS17 dans des pays comme la Malaisie.

Nous notons qu’en vertu d’IFRS17, il n’existe pas
d’obligation de divulgation au niveau du fonds. Les
compagnies d’ assurances qui se préparent a IFRS17
devront peut-&tre se préparer a divulgations (c’est-
adire par niveau de fonds), étant donné qu’il n’y a
pas d orientation ou de directives claires émises par
le conseill des normes comptables locales jusqu’a
présent.

Flux de trésorerie de réalisation et CSM

I1 existe également une incertitude quant a savoir si les
compagnies d’assurances doivent calculer les flux de
trésorerie d’exécution et les MSC au niveau du fonds
(c’est-adire séparer le fonds de 1’opérateur Takaful).

Cette question est étroitement liée a I’incertitude
sur les exigences de divulgation citées plus haut. La
plupart des contrats Takaful comportent un élément
de partage des excédents du fonds de risque entre la
compagnie Takaful et les participants. En cas de déficit
du fonds de risque, les entités Takaful sont tenues de
fournir une «quard» (c’est-a-dire un prét sans intérét)
au fonds de risque.

. B
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En conséquence, il existe une incertitude quant a savoir
si le partage des excédents et le «quard» doivent étre
inclus dans les flux de trésorerie d’exécution.

Lors du deuxiéme test quantitatif (QT2) le plus récent
effectué¢ par Bank Negara Malaysia en aoit 2018, la
mesure du passif Takaful n’a pas été exécutée selon
les compartiments. |l a plutét éé réalisé dans une
perspective contractuelle, qu’ils aient été gérés dans
le fonds de risque ou le fonds d’opérateur Takaful.

Les flux de trésorerie d’exécution dans QT2 tiennent
compte de 1’excédent partage, mais ignore «quardy.
Cependant, aucune directive officielle n’a été émise
par leconseil local desnormescomptablesdeMalaisie.

Traitement du partage des excédents

En Malaisie, le partage actuel des excédents du fonds
de risque entre les participants et I’opérateur Takaful
est soumis a un minimum d’exigences réglementaires.

En résumé, les distributions des excédents doivent
étre conformes a la politique de gestion des excédents
de I’entreprise et tenir compte des réserves statutaires.
Il n’est pas précisé si le traitement du partage des
excédents selon IFRS 17 devrait refléter réserves

obligatoires et exigences de fonds propres ou exigences
comptables.

Cependant, en ignorant les réserves et les exigences
de capital, il est susceptible d’accélérer 1I’émergence
d’un excédent alloué au fonds des actionnaires, qui
ne reflete pas nécessairement le calendrier des flux
de trésorerie futurs attendus. Les problémes décrits
ci-dessus ne sont pas exhaustifs et I’approche la plus
appropriée pour les compagnies d’assurances Takaful
reste tres discutable.

Nous pouvons également évoquer la notion de capital
restant di (incluant la marge) et la résiliation des
contrats d’ assurances, sujets qui devront étre discutés.
Bienqu'il y ait desdiscussions réguliéres sur lanorme
IFRS17 au sein des compagnies d’ assurances et des
associations de 1’industrie, les débats sur 1’approche
et I'interprétation les plus appropriées pour les entités
Takaful sont limitées jusqu’a présent.

Cela n’est pas surprenant, car I’entreprise Takaful est
beaucoup plus petite que |’ assurance conventionnelle,
pour la plupart multinationale.

Source: Finances News
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https://www.banquemondiale.org/fr/news/press-release/2020/06/22/world-bank-approves-us500-million-to
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