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World Insurance

Global reinsurers’ show increasing appetite for nat cat risks,
says S&P

S&P Global Ratings reports that global reinsurers are increasingly interested in natural catastrophe risks, driven by
recent pricing corrections and higher attachment points, and are ant1c1pated to deploy more capital in this market
over the next two years.

Improved underwriting margins, strong investment
returns, and solid capitalisation are expected to further
enhance reinsurers’ resilience against major shocks.

Sachin Bhojani, a Credit Analyst at S&P Global
Ratings, noted, “Rising demand, improved pricing,
and more favourable terms and conditions boosted
reinsurers’ appetite for property catastrophe risk during
2023. Most of the top 19 global reinsurers took on
more exposure.”

For 2024, global natural catastrophe insured losses
are tracking above the historical average, totaling $62
billion in the first six months. However, S&P expects
primary insurers to absorb a significant portion of these
losses.

To accommodate increasing losses, catastrophe
budgets are rising. In 2024, the combined budget for
natural catastrophe losses among S&P’s sample group

) ) of global reinsurers is approximately $19.2 billion, up
S&P forecasts that property catastrophe business will 5, §17 1 billion in 2023 and $15.5 billion in 2022.

contribute about 3 percentage points to return on
equity (ROE), on average, across the group if natural
catastrophe losses stay within budget.
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This budget suggests an industry-wide insured loss
of about $95 billion for the year, consistent with the
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historical 10-year average.

S&P observes that resilience among its sample group
of reinsurers is improving, indicating that their capital
adequacy is likely to withstand significant industry loss
events.

At the individual reinsurer level, most are expected
to remain resilient and experience an earnings event
instead of a capital event in a severe scenario. Based
on their average share of market losses over the past
five years, another year of pretax profits is likely to
strengthen their already substantial buffers against

significant industry losses.

S&P concluded, “Overall, the increase in risk exposure
among the top players is substantial, with an absolute
rise in exposure of approximately 14%. As a result,
average capital at risk has increased modestly.

“At the same time, few players have chosen to either
reduce their exposure to natural catastrophe risk
or maintain it at the previous level. Some of these
reinsurers are guided by long-term strategies that focus
on diversifying business lines and reducing volatility in
underwriting - performance.” Source: Reinsurance News

-tmm.\f —

Global reinsurers’ earnings to stay stable in 2H2024 and into

2025

Earnings of global reinsurance companies should remain favourable in 2H24 and 2025, as pricing is generally
adequate and underwriting discipline should be maintained, Fitch Ratings says in a new report.

Non-life reinsurers posted improved underwriting
profitability in 1H24 from 1H23, with manageable
losses from catastrophes. Fitch monitored the 1H24
financial results of 19 reinsurers that posted an
aggregate reinsurance combined ratio of 84.2%, down
from 85.9% in 1H23.

The group of life and health reinsurance operations
tracked by Fitch reported a 6% increase in 1H24 pre-
tax income. Profitability varied by company based on
mortality and morbidity experience, although increased
investment income from higher interest rates benefited
the whole group.

Capital
Shareholders’ equity among the reinsurers grew by 6%
in the first half of 2024 from the end of 2023, driven by

increased underwriting and investment income, as well
as gains in equity markets.

Companies are expected to maintain strong
capitalisation, with continued increases in share
repurchases and dividends likely in the second half of
2024 and into 2025 as growth opportunities diminish
and investors seek capital returns.

The reinsurance market has achieved a balance between
capital supply and demand, supported by increased
capital from accumulated earnings and higher demand
for reinsurance protection. Fitch anticipates that market
rates will remain mostly flat in 2025, with terms and
conditions holding steady.

As a result, margins are expected to peak in 2024,

though reinsurers are likely to continue producing
returns above the cost of capital in 2025 as underwriting
discipline is maintained.

This disciplined environment is bolstered by limited
new capacity entering the market, ongoing deterioration
in US casualty loss-cost trends due to social inflation,
and heightened risks related to catastrophes and climate
change.

M&A

Merger and acquisition (M&A) activity in the
reinsurance market slowed in 2024 as hard market
conditions led to a focus on organic growth rather than
acquisitions. Additionally, increased market valuations
have made potential acquisitions more expensive,
reducing the likelihood of deals being executed.

However, Fitch suggests that M&A activity could
resume as organic growth opportunities wane and the
market eventually softens.

Insurance-linked securities

Capital levels in the insurance-linked securities (ILS)
sector have reached record highs, driven by attractive
returns. Catastrophe bonds, in particular, have gained
favour, outperforming other ILS during recent periods
of significant catastrophe losses.

Fitch expects strong supply growth in the alternative
reinsurance capital market to continue into 2025,
barring any substantial ILS catastrophe losses in the
second half of 2024.

Source: Insurance Business mag.
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IFRS 17 sparks changes in 2023 global reinsurance rankings

The introduction of IFRS 17 accounting standards in the insurance industry has necessitated changes to AM Best’s

annual ranking of top reinsurance groups for 2023.

According to the report, this shift was driven by the
need to address the lack of comparability brought about
by IFRS 17, which changes the traditional focus from
premiums written and earned to insurance revenue,
reflecting the amount earned by insurers for services
provided.

In the updated ranking, companies reporting under
IFRS 17 are ranked based on gross reinsurance revenue,
while those reporting under non-IFRS 17 standards are
ranked based on gross written reinsurance premium.

This year’s rankings place Munich Reinsurance Co. as
the largest IFRS 17 reporter, with nearly $32.9 billion in
2023 reinsurance revenue. It is followed by Hannover
Riick SE with $27.0 billion and SCOR SE with $17.6
billion.

Among non-IFRS 17 reporters, Swiss Re Ltd. leads
with $40.5 billion in gross premium written, followed
by Berkshire Hathaway, Inc. with $27.5 billion and
Lloyd’s with $22.1 billion.

The report also reflects on the evolution of AM Best’s
annual global reinsurance report over the past two
decades, highlighting significant developments and
market trends. While changes in the rankings have
typically been modest, the adoption of IFRS 17 has
prompted a noticeable shift in this year’s list.

Carlos Wong-Fupuy, senior director at AM Best, noted
that the analysis has evolved to ensure the rankings
remain relevant.

The report further details the financial performance of

Regional Insurance

the global reinsurance market, noting that the industry
had not met its cost of capital for several years leading
up to 2023. In 2022, a sharp increase in the risk-free rate
significantly raised the cost of capital for reinsurers,
which, combined with worsening market pressures, led
to improved underwriting performance in 2023.

As a result, combined ratios across the industry
declined, with the average combined ratio for GAAP or
equivalent companies dropping from 100.9% in 2022
to 92.2% in 2023. Improved underwriting results also
contributed to growth in capital for these companies,
with shareholders’ equity rising 19.5% in 2023.

Berkshire Hathaway was the largest contributor to
this growth, with its equity increasing by 18.1%, from
$480.6 billion to $567.5 billion. IFRS 17 reporters
were excluded from this part of the analysis due to the
impact of the standard on equity.

This year’s ranking also saw the inclusion of new
entrants. Ascot Group Limited, a global specialty
insurance and reinsurance group headquartered
in Bermuda, debuted at 26th among non-IFRS 17
reporters. Founded in 2001, Ascot expanded into the
U.S. markets in 2019, focusing on catastrophe-related
risks.

Another new entrant is Ark Insurance Holdings, which
ranked 34th among non-IFRS 17 reporters. Founded
in 2007, Ark operates through a Lloyd’s platform,
specializing in property, casualty, and specialty

insurance and reinsurance
Source: Insurance Business mag.

Red Sea insurance cost nearly doubles

The cost of insurance for ships sailing through the Red Sea has nearly doubled after Yemen’s Houthis attacked
a tanker that appears to be leaking oil, with environmental fears growing for the trade route, reported Reuters

quoting industry sources.

Insurance industry sources, speaking on condition of
anonymity, said on 28 August that additional war risk
premiums, paid when vessels sail through the Red
Sea, were quoted up to 0.75% of the vessel from 0.4%

before the attack, although they were higher at 1% in
February according to industry assessments of levels
of risk.
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The latest upsurge in cost can add up to hundreds of
thousands of dollars for a voyage through the region,
although rates for Chinese-owned vessels have been up
to 50% lower since February due to less risk of being
targets, sources added.

Iran-aligned Houthi militants first launched aerial drone
and missile strikes on the waterway in November in

Arab Insurance .
Algeria

Assurance Takaful : Diffuser la
culture assurantielle

Le secteur des assurances, dont la nouvelle loi ne tarde
pas a voir le jour, mise, entre autres, sur le Takaful,
pour améliorer la contribution du secteur dans le PIB
qui peine a atteindre 1%, inférieur de la moyenne
de la région MENA (autour de 1,5%). Pour Loubna
Boutemine et Cheyma Mansouri, respectivement
enseignantes a 1’Ecole supérieure de comptabilité et
finance a Constantine et a 1’Ecole nationale supérieure
des sciences islamiques, cette assurance a connu «une
acceptation notable» parmi les citoyens algériens,
comme en témoignent les chiffres enregistrés pendant
une courte période. Cependant, les universitaires
estiment que ce compartiment reste confronté a quelques
obstacles qui entravent sa croissance, notamment les
obstacles réglementaires, technologiques et le manque
de campagnes de sensibilisation. Partant de ce constat,
les universitaires proposent de «réviser certaines lois
régissant les compagnies d’assurances Takaful en
Algérie, en réduisant le nombre d’adhérents nécessaires
pour créer une compagnie Takaful». De plus, il convient
de «diminuer le taux d’investissement obligatoire
(actuellement fixé a 50%) dans les obligations du Trésor
public, qui contiennent des intérétsy». Parallelement,
expliquent-elles, il est recommandé d’«introduire
des instruments financiers islamiques, tels que les
Sukuk». Ces mesures «favoriseront une pratique
d’investissement conforme aux principes de la charia,
offrant ainsi des possibilités de croissance et de stabilité
pour les compagnies d’assurances Takaful en Algérie».
Au chapitre des recommandations, les universitaires
plaident également pour la création de banques
islamiques distinctes, pour assurer la transparence, une
gouvernance spécifique et une adhérence authentique
aux principes de la finance islamique, favorisant ainsi
le développement réussi du bancaTakaful en Algérie.

what they say is solidarity with Palestinians in Gaza.
In over 70 attacks, they have sunk two vessels, seized
another, and killed at least three seafarers. In the latest
escalation, the Greek-flagged Sounion tanker was
attacked last week by multiple projectiles and appears
to be leaking oil, the Pentagon said. Some underwriters
have declined to provide coverage because of the risk.
Source: Middle East Insurance Review

Il est aussi question d’¢largir le role de supervision
des organismes de réglementation sur les activités
des compagnies d’assurances Takaful, afin d’inclure
la surveillance de leur conformité aux normes et aux
principesjuridiques. Unedémarche quipeut étreréalisée,
«en établissant des unités d’inspection chargées de la
surveillance réglementaire, en plus de la supervision
financiére et administrativey, et a travers la «facilitation
des stages dans les pays leaders de I’assurance Takaful
pour les cadres algériens du secteur». Par ailleurs, les
universitaires préconisent de «diversifier les produits
Takaful, pour contribuer a attirer un plus grand nombre
de clients potentiels». En offrant une variété d’options
d’assurance Takaful, les compagnies peuvent cibler
différents segments de marché et élargir leur base de
clients. Cela peut inclure des produits spécialement
congus pour les particuliers, les familles, les PME, ainsi
que les grandes entreprises. Aussi, les universitaires
proposent d’attirer les compagnies Takaful étrangeres,
pour investir dans le marché algérien. Ces compagnies,
affirment-elles, «ont DI’expertise et peuvent former
les ressources humaines algériennes». L’ Algérie, aux
yeux des universitaires, «peut soutenir I’innovation
technologique, en offrant des incitations et des
subventions aux compagnies d’assurances Takaful, qui
utilisent des solutions numériques avancées, telles que
I’intelligence artificielle, la blockchain et 1’analyse de

donnéesy. Source: El Moudjahid
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Banks promote life insurance to borrowers

Banks and local financing institutions, under the direction of the Central Bank of Kuwait, are promoting life

insurance among borrowers.

Under the insurance policy, the insurer makes a
payout amounting to the outstanding loan balance of a
customer after his death. The coverage is limited to the
risk of death of the borrower and does not cover any
loan default due to other reasons, reported Al-Rai.

A regulatory directive states that the life insurance
coverage is an option for the customer.

If the client agrees to the coverage, he bears half the
cost of the life insurance policy. The insurance premium

Arab Insurance e
0orocco

payable by the customer must not exceed 2% of the
loan, taking into consideration that the total insured
value decreases with the decline in the loan balance as
the customer pays instalments on the loan.

However, some banks have decided to bear the entire
insurance premium, as they attempt to woo customers.
Thus, even if the customer does not opt for the
insurance, some banks will acquire the coverage.

Source: Middle East Insurance Review

Reprise optimiste du secteur des assurances pour 2024

Au premier semestre 2024, le secteur des assurances au Maroc montre des indicateurs clés prometteurs, reflétant

une dynamique de croissance et de résilience.
Performances du secteur

1. Croissance des primes: Les primes brutes émises
par les compagnies d’assurance ont enregistré une
augmentation significative. Les chiffres pour le premier
trimestre 2024 indiquent une hausse de 6% par rapport
a I’année précédente, avec une croissance notable de
7% dans ’assurance dommages.

2. Ratio de solvabilité: Les compagnies d’assurance
continuent de maintenir un ratio de solvabilité solide,
avec AXA affichant un ratio de 229% a la fin mars
2024. Cela indique une bonne capacité a faire face aux
obligations financieres.

3. Evolution des produits: L’assurance dommages des
entreprises a particuliérement bien performé, soutenue
par une augmentation des volumes d’affaires. Les
initiatives de croissance et les ajustements tarifaires ont
également contribué a cette dynamique.

Contexte économique

Le secteur des assurances opére dans un environnement
économique en reprise, avec des prévisions de
croissance du PIB marocain de 2,1% pour 2024. La
consommation privée et les investissements montrent
des signes de robustesse, ce qui est bénéfique pour le
secteur des assurances. Ainsi, on enregistre des points
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forts qui permettent d’étre optimistes pour 2024, avec
une croissance du secteur, et des facteurs de soutien.
Croissance du secteur

1. Taux de croissance attendu: Le secteur des assurances
devrait bénéficier d’une croissance modérée, avec des
prévisions de croissance du PIB marocain autour de
2,9% en 2024. Cette croissance économique générale

est susceptible d’influencer positivement la demande
pour les produits d’assurance.

2. Dynamisme des investissements: La relance des
investissements, notamment dans les infrastructures
et la reconstruction post-séisme, devrait stimuler la
demande d’assurances, en particulier dans les segments
de I’assurance construction et des biens.

3. Amélioration de la consommation: Une reprise de
la consommation des ménages, prévue a 4% en 2024,
pourrait ¢€galement accroitre la demande pour des
produits d’assurance vie et santé, favorisant ainsi la
croissance du secteur.

N
ANNIVERSARY

Facteurs de soutien

Stabilit¢é macroéconomique: Malgré des défis tels
que l’inflation et les fluctuations climatiques, la
capacité du Maroc a maintenir une certaine stabilité
macroéconomique est un facteur clé qui pourrait
soutenir la croissance du secteur de I’assurance.

Soutien gouvernemental: Le gouvernement marocain
met en ceuvre des programmes de soutien économique
et social, ce qui pourrait renforcer la stabilité et la
croissance du secteur des assurances.

Pour conclure, on peut dire que globalement, le premier
semestre 2024 pour le secteur des assurances au
Maroc est marqué par une croissance des primes, une
solide solvabilité et une dynamique positive dans les
produits d’assurance, malgré un contexte économique
globalement difficile. Ces indicateurs suggerent une
santé financiére encourageante pour les compagnies
d’assurance opérant dans le pays.

Source: 212 Assurances

Rentrée septembre 2024, renouvellement des affaires en cours:
Comment se portent les compagnies d’assurance ?

La rentrée arrive avec ses renouvellement de portefeuille pour les assureurs, qu’ils soient compagnies ou
distributeurs. Une période de grand stress jusqu’a la fin de 1’année.

212assurances s’est posé la question de la santé des
résultats des compagnies ayant communiqué sur
leurs résultats au premier trimestre 2024. En voici la
photographie détaillée.

AtlantaSanad

Au premier semestre 2024, AtlantaSanad a enregistré
un chiffre d’affaires de 3 096 MDH, marquant une
légére augmentation de 0,3% par rapport a la méme
période de I’année précédente. Cette performance
est principalement attribuée a la branche vie, qui
a vu son chiffre d’affaires atteindre 669 MDH,
avec une croissance de 10,3% (+62 MDH), grace a
I’augmentation des ventes de produits d’épargne.

En revanche, 1’activité non-vie a connu une baisse de
2,1%, avec un chiffre d’affaires de 2 427 MDH, soit
une diminution de 52 MDH. Cette baisse est expliquée
par le volume élevé d’affaires nouvelles réalisées en
2023 dans le domaine des risques techniques. Pour le
deuxiéme trimestre de 2024, le chiffre d’affaires a été
de 1 133 MDH, en recul de 4,9% par rapport a I’année
précédente, avec une baisse notable dans le segment
non-vie, qui a enregistré 803 MDH, en baisse de 11,8%

Sanlam Maroc

Les résultats de Sanlam Maroc au premier semestre
2024 présentés ainsi:

Chiffre d’affaires en légere baisse: Le chiffre d’affaires
global de Sanlam Maroc s’établit a 2 146 MDH au
premier trimestre 2024, en baisse de 2,1% par rapport
au ler trimestre 2023. Cette baisse est principalement
due a la diminution du chiffre d’affaires Vie de 24,5%
a 201 MDH, compensée par I’évolution positive de 1%
de I’activité Non-Vie a 1 946 MDH.

Placements et provisions techniques en hausse: Les
provisions techniques nettes de la part des cessionnaires
progressent de 3,5% par rapport a fin décembre 2023.
Les placements affectés aux opérations d’assurance
s’élevent a 16 369 MDH, en hausse de 0,7% par rapport
a fin décembre 2023.

Wafa Assurance

Wafa Assurance a publié des résultats préliminaires pour
le premier semestre 2024, montrant une progression de
I’activité mais une baisse du résultat net consolidé par
rapport a la méme période en 2023.

Chiffres clés au 30 juin 2024 : Chiffre d’affaires
consolidé semestriel de 6 351 MDH, en hausse de
7,8% par rapport au S1 2023 Résultat net part du
groupe de 280 MDH, en baisse de 25% par rapport au
S1 2023 Provisions techniques a 50 Mrds de DH, en
augmentation de 11,9% Placements consolidés a 55,5
Mrds de DH, en hausse de 8,1%

20240902 | 8



La progression du chiffre d’affaires est portée par la
bonne performance des activités vie et non-vie au
Maroc et a I’international. Cependant, le résultat net
est impacté par I’évolution défavorable des marchés
financiers et des charges non courantes. Le résultat non-

Arab Insurance S
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vie ressort en progression, soutenu par la croissance de
I’activité. Mais le résultat vie est en baisse, notamment
en raison de la hausse de I’inflation.

Pour lire plus de détails, veuillez cliquer ici.
Source: 212 Assurances
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Quelles sont les compagnies d’assurance les plus rentables en

2023?

Le secteur des assurances en Tunisie compte, un réassureur national et 23 compagnies d’assurance pratiquant les
affaires directes, dont deux a forme mutuelle et 21 sous forme de société anonyme.

Sur les 21 compagnies d’assurance SA, seule GAT
ASSURANCE n’a pas communiqué au public ses états
financiers relatifs a 1’exercice 2023.

Ainsi, compte non tenu de GAT ASSURANCES, les
20 sociétés anonymes exercant les affaires directes
ont réalisé en 2023 un chiffre d’affaires (mesuré par
les primes émises nettes) de 2.803 millions de dinars,
contre 2.621 millions de dinars en 2022.

Le chiffre d’affaires enregistre ainsi une progression de
7 %, équivalente a un accroissement de 182 millions
de dinars.

Cette croissance émane d’une évolution des primes
non-vie de 7,9% a 1.886 millions de dinars et d’une
consolidation des primes vie de 4,8% a 915,3 millions
de dinars. Le segment de 1’assurance non-vie capte
67,3% du chiffre d’affaires contre 66,7% en 2022. Le
segment vie détient une part de 32,6% contre 33,3% en
2022.

Hors Tunis Re, les 5 sociétés d’assurances cotées
a la Bourse de Tunis (STAR, MAGHREBIA Non-
Vie, ASTREE, BH ASSURANCE, MAGHREBIA
VIE) représentent 41,6% du chiffre d’affaires global
contre 58,4% revenant aux 15 compagnies non
cotées, y compris les trois sociétés Takaful, a savoir
ZITOUNA TAKAFUL, EL AMANA TAKAFUL et
ATTAKAFULIA.

Les provisions techniques (y compris les provisions
pour contrats en unités de compte) se sont appréciées
de 13% totalisant 6.993 millions de dinars en 2023,
contre 6.189 millions de dinars en 2022.

En face, les placements des 20 compagnies d’assurances
SA (y compris les placements en contrats en unités de
compte) ont grimpé de 14% a 7.996 millions de dinars
contre 7.013 millions de dinars en 2022.

Les indemnisations relatives au secteur de 1’assurance
tunisien ont totalisé a la cloture de 1’exercice 2023 un
montant de 1.793 millions de dinars, en hausse de 3%.
Par type d’assurance, la branche Vie & Capitalisation
Vie a connu une décontraction de 12% de ses
indemnisations passant de 319,5 millions de dinars en
2022 a 281,8 millions de dinars en 2023.

Toutefois, 1’assurance non-vie a vu ses sinistres réglés

Chiffre d'affaires 2023 (20 SA assurances)
en Millions de dinars (Base sodale)

sTar N 355
comar [N 2635
macHReEBIA-Non Vie [N :soo
AssURANCES BIAT [N =436
astree I 230
wovo Tunisien [ o
BH assURaNCE [ s
AMl AssURANCES [N 1577
CARTE ASSURANCES-Non.. JININGEGEE 1507
ATTUAR AssURANCES [ 1::o
MAGHREBIA VIE [N 1116
zmouna TAKAFUL [ o35
HaverT [ o+
CARTEVIE [ 20:=
GaTviE [ s&7

atTakaruus [ s
EL AMANA TAKAFUL [ s02
COTUNACE || 128
Lioyd Vie | 104
UIB ASSURANCES 0,0
croitre de 7% pour totaliser un montant de 1.511
millions de dinars en 2023, contre 1.414 millions de

dinars une année plus tot.

TERA FINANCES

Les principaux sinistres survenus en 2023 concernent
les ciments de Gabes (37,6 millions de dinars),
SERGAZ (10,3 millions de dinars), la société Techno
Paper (8,7 millions de dinars), la socié¢t¢ SOCOOPEC
(8,3 millions de dinars), la Banque Zitouna (6,5
millions de dinars).

En termes de résultat net, la masse bénéficiaire des 20
compagnies d’assurance s’est renforcée de 9,3% contre
une progression de 13,8% une année auparavant.
Le résultat net global s’est fixé a 248,4 millions de
dinars, relayant les 227 millions de dinars en 2022 et
200 millions de dinars en 2021 (toujours hors GAT
assurances et hors Tunis Re).

En absolu, COMAR, HAYETT et ASTREE réalisent
les plus fortes hausses. A 1’opposé, STAR, UIB
Assurances (en démarrage) et Attijari Assurances
enregistrent les plus fortes baisses.

COMAR détient la plus forte capacité bénéficiaire avec
un résultat net 2023 de 44,2 millions de dinars, suivie
par Maghrebia Non-vie (27,8 millions de dinars) coude
a coude avec STAR (27 millions de dinars).

Enfin, en termes de rentabilité financiére, le secteur
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de P’assurance directe améliore son ROE a 12% en
2023 contre 11,8% en 2022 (moyenne pondérée). Au
top line du podium des sociétés les plus performantes,
la Compagnie d’Assurance Vie et de Capitalisation
HAYETT affiche un ROE de 26,1% traquée par
Assurances BIAT avec un ROE de 23,4% et par GAT
vie et Maghrebia non-vie, respectivement avec 21,7%
et 21,5%.

L’amélioration des fondamentaux du secteur est imputée
notamment au renforcement du cadre réglementaire,

a la montée en qualité de la gouvernance, mais aussi,
en grande partie, a la consolidation des revenus des
placements financiers. Notons que le TMM annuel
moyen s’est situé en 2023 a 8,00% contre 6,78% en
2022 et 6,24% en 2021.

En ce qui concerne Tunis Re, le résultat net, atterrit en
2023 a 18,6 millions de dinars contre 19,9 millions en
2022. C’est le deuxiéme meilleur bénéfice réalisé par
Tunis Re, apres celui de I’exercice 2022, malgré une
forte sinistralité sur les marchés étranger et local.

Source: lIboursa

Arab Insurance United Arab Emirates
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